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Deniz Faktoring Anonim Sirketi
Ydnetim Kurulu'na:

Finansal tablolara iliskin rapor

Deniz Faktoring A.$.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarin ézetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin finansal tablolara iliskin sorumlulugu

Sirket yénetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlzen Hesap Plani ve
izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolan Hakkinda Y&netmelik, tebli§ ve genelgeleri ile Bankacilik
Diazenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan vyapilan aciklamalari ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hikamlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuatl" na uygun olarak hazirlanmasindan, gerge§e uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdigu i kontrolden sorumludur.

Bagimsiz denetginin sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na uygun olarak ydritilmuastir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanhslik icerip icermedigine dair makul glivence elde
etmek Gzere planlanarak ylritllmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amacliyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli "6nemli yanlishk" risklerinin degerlendirimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci, risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin
etkinligine iligkin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bltiin olarak finansal tablolarin
sunumunun dederlendiriimesinin  yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin - uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin  makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristiimizin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Gorugtimuze gore, finansal tablolar, Deniz Faktoring A.$.’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini;
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap
déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
htkamlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

22 Subat 2017

Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
bilango
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

AKTIF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 3 - - - 1 - 1
Gergele Uygun Deder Farki K/Z' a Yansitilan
I FV (Net) 6 1.459 - 1.459 409 - 409
2.1 Alm Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara
2.2 Yansitilan Qlarak Siniflandirilan FV - - - - . -
2.3 Alim Satim Amagh Tlrev Finansal Varliklar 1.459 - 1.458 409 - 408
. Bankalar 3 433 6.873 7.306 10,599 2,208 12.808
v. Ters Repo fslemlerinden Alacaklar - - " - - -
V. Satilmaya Hazir Finansal Varlklar (Net) 7 - - - 1 . 1
V1. Faktoring Alacakian 4 1.167.969  82.054 1.240.023 715.780 36.607 752.387
6.1 |skontolu Faktering Alacaklan 612.237 - 612.237  343.419% - 343.419
611 Yurtlgi 642.752 - 642.752 357.762 - 357.762
612  YurtDisl - - - - - -
6.1.32  Kazaniimams Gelirler (-) (30.515) - (30.515)  {14.343) - (14,343)
6.2 Di§er Faktoring Alacaklan 545,732 82,054 627.786  372.361 36.607 408.968
821 Yurlgi 545,732 - 545,732  372.361 - 372.361
622 YurDigt - 82054 82.054 - 36.607 36.607
ViL Finansman Giderleri - - . - - -
741 Tiiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartfari - - - - - -
7.3 Taksitli Ticar Krediler - - - - - -
vi.  Kiralama Iglemleri - - - - - -
8.1 Kiralama lglemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklarn - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklan - - - - - -
8.1.3  Kazamlmamis Gelitler (=) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yaptimakta Olant Yatinmlar - - - - - -
8.3 Kiralama |glemleri lgin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. Diger Alacaklar - - - - - -
X Takipteki Alacaklar - - - - - -
10,1 Takipteki Faktoring Alacaklan 142,314 - 142314  152.691 643 153.334
10.2  Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
1.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
104 Ozel Kargihklar (-) {142.314) - (142.314) (152.691) (643) (153.334)
Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal
Xl Varlklar - - “ - - -
Gergeds Uygun Deger Riskinden Korunma
11.1 Amagllar - - - - - -
1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - .
Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma
11.3 Amaghlar - - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar
- {Net) - - - - - -
X1 Baijh Ortakhklar {Net} - - - - - -
xiv.  Istirakier (Net) . - . . - .
xv. ls Ortakhiklan (Net) - - - . - -
Xvl,  Maddi Duran Varliklar (Net) 1 925 - 925 1.230 - 1.230
Xvil, Maddi Olmayan Duran Varliklar {Net) 12 1.302 - 1.302 1.166 - 1.156
171 Serefiye - - - - - -
172 Diger _ 1.302 - 1.302 1.156 - 1.156
XVIl. Pesgin Odenmis Giderler 15 352 101 453 357 81 438
1XX, Cari Dénem Vergi Varhii 11.608 - 11.608 2,497 - 2.497
XX Ertelenmig Donem Vergi Varhd 13 38.224 - 38.224 26.896 - 26.896
xxi,  Diger Aktifler 2.558 - 2.558 1.869 - 1.868
Ara Toplam 1.214.830 89.028 1.303.858 760.785 38.897 799.692
XXl  Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere lliskin Varliklar (Net) 482 - 482 1.410 - 1.410
221 Satig Amagh 482 - 482 1.410 - 1.410
222  Durdurulan Faaliyetiere lliskin - - - “ - .
Aktif Toplamt: 1.215.312 89.028 1.304.340  762.205 38.897 801.102

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
bilango

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmisgtir.)

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Pasif Kalemler Dipnt TP YP_ Toplam TP YP Toplam
Alim Sattm Amagh Tiirev Finansal
I. YiikiimliilOkler 9 3.878 - 3.878 - - -
. Alinan Krediler 5 904.634 - 904.634 533.776 - 533.776
Iil. Faktoring Borglar 4.261 2.685 6.946 4.277 1.226 5.503
Iv. Kiralama Islemlerinden Borglar 439 - 439 613 - 613
4.1 Finansal Kiralama Borglan 491 - 491 737 B 737
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglan - - - - .
4.3 Difer - - - - - -
4.4 Ertelenmig Finansal Kiralama Gidereri (- ) (52) - (52) (124) - (124)
V. ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 14 144,775 - 144,775 72.383 - 72.383
5.1 Bonolar 144.775 - 144.775 72.383 - 72.383
5.2 Varhja Dayah Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
vi. Diger Borglar 8 1.722 369 2.091 1.423 340 1.763
VIL Diger Yabanci Kaynaklar - - - - - -
Riskten Korunma Amach Tirev Finansal
Vil YikéimlilGkler - - - - - -
Gergede Uygun Deder Riskinden Korunma
8.1 Amaglilar - . . - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amachilar - - - - - -
Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma
8.3 Amaglitar - - - - - -
IX. Odenecek Vergi ve Yiik{imlOlikier 19 2,625 - 2,625 1.833 - 1.833
X. Borg ve Gider Kargtliklan 34.591 - 34.591 4,698 - 4.698
101 Yeniden Yapitanma Kargilige - - - - - -
10.2 Galigan Haklar Yukimlalagl Kargilid 10 1.206 - 1.206 1.325 - 1.825
10.3 Diger Kargiliklar 10 33.385 - 33,385 3.373 - 3.373
Xl. Ertelenmig Gelirler - - - - - -
Xl Cari Dénem Vergi Borcu 19 14.501 14,501 5758 - 5.758
Xil. Ertelenmig Vergi Borcu 13 - - - - - -
XIV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - . -
Ara Toplam 1111426 3.064 1.114.480 624.761 1.566 626.327
XV. Satig Amacgh Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere lligkin Duran Varlik Borglar: {Net) - - - - - -
158.1 Satig Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XV Oz kaynaklar 16 189.860 - 189.360 174.775 - 174.775
16.1 Odenmis Sermaye 137.600 - 137.600 137.600 - 137.600
16.2 Sermaye Yedekleri 40.380 - 40.380 40.380 - 40.380
1621  Hisse Senedi |hrag Primleri - - - - - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlan - - - - - -
16.2.3  Dijer Sermaye Yedekleri 40.380 - 40,380 40,380 - 40,380
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak
18.3 Birikmis Diger Kapsaml Gelifer veya Giderler - - - - - -
Kéar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak
16.4 Birikmig Diger Kapsamh Geliver veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 33.363 - 33.363 33.363 - 33.363
16.5.1 Yasal Yedekler 33,363 - 33.263 33.363 - 33.363
16.5.2  Statd Yedekleri - - - - - -
16.5.3  Olajandstd Yedekler - - - - - -
16.5.4  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar (21.483) - (21.483) (36.568) - (36.568)
16.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zaran (36.568) - (36.568) - - -
16.6.2  Dinem Net Kar veya Zararn 15.085 - 15.085 (36.568) - (36.568)
Pasif Toplami 1.301.286 3.054 1.304.340 790.536 1.566 B01.102

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait

gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.}

GELIR VE GIDER KALEMLER Bagimsiz denetimden Bagimsiz
gegmis denetimden gegmis
Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

L ESAS FAALIVET GELIRLERI
FAKTORING GELIRLERI 17 164,845 164.187
11 Faktoring Alacaklanndan Afinan Faizier 159.108 156.984
1.1.1 iskontoly 88.201 83.008
1.1.2 Diger . 70.807 73.976
1.2 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ueret ve Komisyontar 5.837 7.203
1.2.1 Iskontolu 3.966 4.652
j.2.2 Diger 1.871 2.551
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Flnansman Xredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Kamisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri . -
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelifleri - -
1.7 Kiralama |gtemlarinden Alinan (tcret ve Komisyonlar - -
. FINANSMAN GIDERLERI {-) (101.438) {109.114}
241 Kullanfan Kradllere Verilen Falzler {89.734) (91.608)
22 Faktoring Islemlerdnden Borglara Verilen Falzler . -
23 Finansal Kiralama Glderdar (72) {96)
2.4 Ikrag Edilen Mankul Kiymatlare Verilen Faizler (9.860) {15.242)
25 Diger Falz Giderler - -
26 Veriten Ucret va Komisyonlar (1.770) {2.169)
I BRUT KIZ (1) 63.509 55.073
IV, ESAS FAALIYET GIDERLERI (=) 18 (22.247) {19.957)
4.1 Perscnal Glderen (16.213) (14.684)
42 Kidam Tazminau Kargii§ Gider {44 (35)
4.3 Aragtimma Geligtirne Gidaderi - -
4.4 Ganel Isletme Gldererl (5.990) (5.239)
4.5 Dijer - -
v, BROT FAALIYET K/Z {lilv) 41.262 35.116
vl DIGER FAALIYET GELIRLERI 1.690.600 1,348,937
6.1 Bankalandan Alinan Fafzisr 58 312
6.2 Tors Aepo lg¥femlarindan Alinan Faizier . -
6.3 Menkul Dedarerden Abnan Falzler -
621 Alm Satim Amagh Flnansal Varikdardan - -
5.3.2 Gargede Uygun Degder Fara Kar/Zarara Y lan Olarak Siniflancinian FY - -
6.4.3 Salilmaya Hazir Finansal Varlikdardan - -
6.3.4 Vadaya Kadar Elda Tutulacak Yatinmlardan - -
64 Temettd Gelidari - -
6.5 Semaye Plyasas iglemlpr Kén 25.824 62.748
B.5.1 Tiirev Finansal lstemferden 25.824 62.749
65.2 Diger - -
6.6 Kambiyc Iglemian Kan 1,664,718 1.285.876
6.7 Dider . - .
Vil TAKIPTEK| ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) (8.428) {108.316)
Vi DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) {1.705.176) {1.321.435)
8.1 Menkul Degerer Degder Digis Gided - -
8.1.1 Gergede Uygun Dader Farki Kar/Zarara Yansitlan Olarak Sinflandinlan Fv Deder Cigme Gideri - -
8.1.2 Satikmaya Hazir Finansal Variklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
82 Duran Variklar Deger Disiis Giderler - -
821 Maddi Duran Varik Cedar DGgiis Gidaderi - -
822 Satiy Amagh Elda Tutulan ve Durudurulan Faaliystlare iliskin Duran Variklar Deger Diisis Giderlari - -
8.2.3 Serefiye Defer Disls Giden - .
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varikiar Degar Diislis Giderler - .
9.25 Istirak, Bagh Criakilik ve I3 Ortaklidan Dager Diigls Gidereri - -
B3 Tdrev Finansal lglemlarden Zarar {40.154) {80.588)
B84 Kambiyo Islemleri Zaran {1.632,583) {1.235.561)
8.5 Diger 20 {32.439) (5.286)
1X. NET FAALIYET K/Z {V...+ V1) 18.258 {45.698)
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTAR! - -
Xl NET PARASAL POZISYON KARVZARARI - -
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES| K/Z (IX+X+X1) 18.258 (45.698)
X, SURDURLLEN FAALIVETLER VERG] KARSILIG () 19 {3.173} 9,130
131 Car Vergl Kargilid (14.501) (5.758)
13.2 Ertalonmis Vergl Gider Etkisi (+) 11.328 14.868
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etiisi {-) - -
XV, SEIFIDUH?]LEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XX 15.085 (36.568)
XV, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER . -
15.1 Salig Amagh Elde Tutulan Duran Vark Gelifan .
15.2 Badl Ortaklik, Istirak ve |3 Ortakliklan Sabs Karlan - .
15,3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirlen - -
XVl DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER {-} - -
16.1 Sang Amagcl Elda Tutulan Duran Varik Giderari - -
16.2 Baglh Onaklik, Istirak ve Is Onakiiklan Satig Zararan - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyst Giderler - -
KVl DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI| K/Z [XV-XVI) - -
xvill, DURDURULAN FAALIYETLER VERG] KARSILIGI () - -
18.1 Cari Vergl Karsihdn - -
18.2 Entelenmiy Vergi Gider Elkisi (+) - -
18.3 Enelenmis Vergi Gallr Eikisi {-) - -
XX, DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVil=XVill} - -
XX. NET DONEM KARVZARARI [XIV+XIX} 15.085 {36.568)
HISSE BASINA KAZANG - -
Stirdiinilen Faaliyetlarden Hisse Bagina Kazang 21 - -

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG

Sirdinllen Faallyetlerden Hisse Bagina Kazang
Durdurulan Faalivetiondsn Hisse Bagina Kazang

Takip eden dipnotlar finansal tablelarin tamamiayict pargasini olustururar.
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doénemine ait
dzkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmig

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

I DONEM KARI/ZARARI 15,085 (36.568)
Il DIGER KAPSAMLI GELIRLER - -
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artiglari/Azalglar - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artiglar/Azaliglar - -
2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olglim Kazanglan/Kayiplan - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsaml

214 Gelir Unsurlan - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsaml Gelire

1 liiskin Vergiler - -
1 Ddnem Vergi Gideri/Gellri - -
1 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
2 Kéar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
2.1 Yabanci Para Gevirim Farklan - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Dederleme vefveya

222 Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdigindaki Isletmeye lliskin Yatinm Riskinden Korunma

224 Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiniacak Diger Kapsamli

225 Gelir Unsurlan - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinlacak Diger Kapsamli Gelire lligkin

2286 Vergiler - -
2.2.6.1 Doénem Verg Gideri/Gelin - -
2.2.6.2 Erelenmis Vergi Gideri/Geliri . -

N —

1l TOPLAM KAPSAMLI GELIR (t+l) 15.085 (36.568)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic pargasini olugtururlar,
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait

nakit akis tablosu
{Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Badimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmiy
Dipnot 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
A Esas faaliyetlere iligkin nakit akiglari
14 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kan 26.316 97.398
114 Alinan Faizler/Kiralama Gelirler 159.166 156.984
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderler! {99.594) {108.850)
1.1.3  Kiralama Giderleri 72 (586)
1.1.4 Alinan Temettiler - -
1.1.5  Ahnan Ucret ve Komisyonlar 17 5.838 7.203
1.1.8 Elde Edilen Dijer Kazanglar - -
11.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 16.310 4.129
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (16.257) (14.649)
1.1.9  Odenen Vergiler (3.173) (438)
1.1.10  Diger (35.902) 51.075
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Detiisim {107.461) (159.440)
1.2.1 Faktoring Alacaklanndaki Net (Artg) Azalis (507.078) (969.250)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Arbig) Azalig - -
1.2.4 Kiralama iglemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalig - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (21.266) 21.384
1.23 Faktoring Borglanndaki Net Artig (Azalis} 1.443 (3.176)
123  Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig (Azalig) (174) (613)
1.2.4  Alnan Kredilerdeki Net Artig (Azahg) 376.342 793.576
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalig) - -
1.2.6 Difjer Borglarda Net Artrg (Azalig) 43.272 (1.361)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (81.145) (62.042}
B. Yatinm faaliyetlerine iligkin nakit akiglan
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve |stirakler ve |3 Ortakliklan - -
2.2 Elden Cikanlfan Bagh Ortaklik ve Igtirakier ve I Ortakhiklan - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 11-12 (544) (1.007}
24 Elden Gikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Variklar - -
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Variklar 1 -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinimlar - -
29 Diger - -
. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (543) (1.007)
C. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglarn:
3.4 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Sadlanan Nakit 69.238 120.797
3.2 Krediler ve lhrag Edilen Menkul Dederlerden Kaynaklanan Nakit Gikig1 - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettd Odemeleri - (55.830)
3.5 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler . 96
3.6 Diger - -
. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 69.238 65.063
Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Egdeger Varhklar Uzerindeki
. Etkisi 6.946 33
V. Nakit ve Nakde Egdedier Varliklardaki Net Artig (5.504) 5.427
Vi Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdefjer Varliklar 12.809 7.382
Vil Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varlklar 3 7.305 12.809

Takip eden dipnotiar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

7



Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Arahk 2016 hesap donemine ait

kar dagitim tablosu
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI

Cari donem Onceki dénem
(31112/2018) (") {3112/2015)
l. Dénem karnin dagitimi
1.1 Dénem kar/(zaran) 18.258 (45.698)
1.2 Odenecek vergi ve yasal yitkimltilikler () (3.173) 9.130
121 Kuumlar vergisi (gelir vergisi) 11.328 14,888
1.2.2  Gelir vergisi kesintisi {14.501) (5.758)
1.2.3  Diger vergi ve yasal yikimldtikler(*) - .
A, Net dénem kary/(zarar) (3.1 - 1.2) 15.085 (36.568)
1.3 Gegmis donem zarar (-) - -
1.4 Birinci tertip yasal yedek akge (-) - .
1.5 Kurulugta brrakilmasi ve tasarrufu zorunlu vasal fonlar (-) - -
B Dagitilabilir net dénem kan [{a-(1.3+1.4+1.5)] 15.085 (36.568)
1.6 Ontaklara birinci temetti (-) - -
1.6.1  Hisse senedi sahiplerine - -
1.6.2  Imtiyazl hisse senedi sahiplerine - -
1.6.3  Katlma intifa senetlerine - -
1.6.4  Kara igtirakli tahvillere - -
1.6.5  Karve zarar ontaklif: belgesi sahiplerine - -
1.7 Perscnele temetti (=) - -
1.8 Yonetim kuruluna temetti (-) - -
1.9 Ortaklara ikinei temetti (-) - -
1.9.1  Hisse senedi sahiplerine - -
1.9.2  Imtiyazli hisse senedi sahiplering - -
1.8.3  Katima intifa senetlerine - -
1.9.4  Kara igtirakli tahvillere . .
1.9.6  Karve zarar ortakh@ belgesi sahiplerine . -
1,10 ikinci tertip yasal yedek akge () - -
1.11 Statii yedekleri (<) - -
1.12 Claganiistia yedeklar - -
1.13 Diger yedekler . .
1.14 Ozel fonlar - -
II. Yedeklerden daditim
24 Daditilan yedekler - -
2.2 [kinci tertip yasal yedekler (<) - -
23 Ontaklara pay (-) - -
2.3.1  Hisse senedi sahiplerine - -
232  Imtiyazl hisse senedi sabiplerine - -
233  Katima intifa senetlierine . .
23.4  Karaigtirakli tabvillere . - -
23,5  Kérve zarar ortakli) belgesi sahiplering - -
2.4 Personele pay (<) - -
25 Yonetim kuruluna pay (-} - -
. Hisse bagina kar
31 Hisse senedi sahiplerine (TL) - -
3.2 Hisse senedi sahiplerine { % ) - -
3.3 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine (TL) - -
3.4 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine { % ) - -
. Hisse bagina temettl
4.1 Hisse senedi sahiplerine (TL) - -
4.2 Hisse senedi sahiplerine (% ) - -
43 imtiyazl1 hisse senedi sahiplerine (TL) - -
4.4 Imtiyazh hisse senedi sahiplerine { % ) - -
" 2016 yili kar daftimina iliskin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir. Genel Kurul toptantisi rapor tarihi itibanyla heniz
yapimarmgtir.
™ Ertelenmig vergi geliri, kar dadtimina konu edilmemektedir.



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Faktoring A.S. (“Sirket”), 2 Temmuz 1998 tarihinde kurulmus ve ayn yil faaliyete gegmistir.
Sirket, Tlrkiye'deki sinai ve ficari kuruluglara faktoring hizmeti vermekiedir.Sirket'in  merkezi
Blyiikdere Caddesi No:141 Kat:8 Esentepe Sigli/istanbul adresindedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Araltk 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in hisselerinin %99,99'u Denizbank A.S.'ye
aittir.
31 Aralik 2016 tarihi itibanyla calisan sayisi 93 kisidir (31 Aralik 2015: 124).

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirhkli olarak tek bir cografi blgede (Tlrkiye) slrdlirmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlarn

Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve lzahnamesi
Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar
ile Finansal Tabiclann Hakkinda Y&netmelik, tebliy ve genelgeleri ile Bankacilk Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tarkiye Muhasebe Standartlan hikGmlerini igeren "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat" na uygun olarak muhasebelestirmektedir.

Finansal tablolar, gegmig dénem mali tablolarinda yer alan tirev islemlerin gergede uygun dederleriyle
hesaplanmas! haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar igin ddenen tutarin gergede uygun dederi esas alinmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 22 Subat 2017 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmigtir. Genel Kurulun ve dizenleyici kuruluglann finansal tablolar degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi
Sirket'in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmusgtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglani, finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Netlegtirme/mahsup
Finansal varlk ve yikimltlikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varhk ve

yikimlllikleri net olarak dederlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
ylkdamldltklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net clarak gésterilirler.

(9)



Deniz Faktoring A.$.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.4 igletmenin sirekliligi

Sirket, finansal tablolanni igletmenin sirekliligi ilkesine gdre haziriamisgtir.
2.2. Muhasebe politikalarinda degisgiklikler

2.2.1 Muhasebe politikalarindaki degigiklikler

Muhasebe politikatarinda yapilan énemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagh olarak geriye donuk veya ileriye déniik olarak uygulanmaktadir. Sirket'in cari yil igerisinde énemli
bir muhasebe politikasi dedisikligi bulunmamaktadir.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek ddénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ilerive yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
énemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye dénik olarak uygulanir
ve dnceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenir.

2.2.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarm yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket'in finansal tablolari
dnceki dénemle karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi veya
siniflandinimas) dedistifinde karsilagtinlabilididi saglamak amaciyla, dnceki dénem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden siniflandirihr.

2.2.4 Standartlarda degigiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida &zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlarn disinda dnceki yilda kullantlanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartianin ve yorumlann Sirket'in mali durumu ve performansi Ozerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme tegkil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payl edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir igletme tegkil eden bir misterek faaliyette ortakhik payr edinen igletmenin, bu
TFRS'de belittilen rehbedik ile ters diigenler harig, TFRS 3 ve dijer TFRS’lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve igletme birlegsmeleri ile ilgili dijer TFRS'lerin gerektirdidi bilgileri agiklamalidir. 36z
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerinde highir etkist olmamstir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agiklija Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38°deki Degigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayall amortisman
hesaplamasi kullarumini énemli dlglide sinirlandirmigtir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Gizerinde hicbir etkisi clmamistir.

(10)



Deniz Faktoring A.S.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devamr)
TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Dedgisiklikler)

TMS 16'da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir dedisiklik yapilmigtir. Yayinlanan
degisiklikte Uz0Om asmasi, kauguk agaci ya da hurma agact gibi canii variik simifindan olan tagiyic
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla Orin verdigi ve igtetmeler tarafindan iriin
verme Omri sliresince tutuldugu belitiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastikian sonra
énemli biyolojik déniisiimden gegmedikleri igin ve islevieri imalat benzeri oldudu igin, degisiklik tagsiyic
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektifini criaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden deferleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Tasiyic
bitkilerdeki Grdn ise TMS 41'deki satis maliyetleri diislimis gercefe uygun deger modeli ile
muhasebelestiritecektir. Dedisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya
performansi {izerinde etkisi olmamigtir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Dedigiklik)

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagh ortakiiklar ve igtiraklerdeki yatinmlann muhasebelestiriimesinde &zkaynak
yonteminin kullaniimasi segenedini yeniden sunmak icin TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna goére
igletmelerin bu yatinmlar::

» malivet dederiyle

* TFRS 9 uyarninca

veya

* TMS 28'de tanimlanan dzkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik
Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans: Gzerinde etkisi clmamistir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirmci Igletmenin Igtirak veya is Ortakligina Yaptigi Varhk Satiglar veya
Katkilari - Degigiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir igtirak veya is ortaklifina verilen bir bagh ortakhdin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhdi gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de degisiklik yapmistir.
Bu degisiklik ile bir yatinmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te tarmlandidi sekli ile bir
isletme teskil eden varliklann satig1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin
yatinmel tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikhga kavusturulmustur. Eski bagdl ortaklikta
tutulan yatinmin gercege uygun dederden yeniden dlglilmesinden kaynaklanan kazang veya kKayiplar,
sadece iligiksiz yatinmcilann o eski badh ortakhktaki paylan &lgisiinde muhasebelestiriimelidir.
Degisiklikler Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
clmamgtir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28'de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm igletmeleri istisnasinin
uygulanmas! sirasinda ortaya g¢ikan konular ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Dedgisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi (izerinde etkisi olmamsgtir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)
TMS 1'de dedisiklik yapmistir. Bu dedgisiklikler; Onemiilik, Ayristirma ve alt toplamiar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalarl agiklamalan, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger

kapsaml gelir kalemlerinin sunumu atanlarinda dar odaki tyilestirmeler icermektedir. Dedisikliklerin
Sirket'in finansal tablo dipnotlan (zerinde énemli bir etkisi olmamgtir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklaytci dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") clarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklie udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standarilar ve dedisikliklerin konular asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler ~ elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar - bir finansal varh§in devredilmesinde hizmet
stzlegmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem &zet
finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iliskin ag¢iklik getirilmigtir

- TMS 19 Caliganlara Sadlanan Faydalar — yliksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
boreun bulundugu llkede dedil borcun tagindid: para biriminde dederlendirilecegine agikhk getirilmigtir
- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agikiik
getirilmigtir.

Séz konusu dedigiklikierin Sirket'in finansal durumu ve performanst (zerinde Snemli bir etkisi
olmamigtir.

if) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raperlama dénemi icin henfiz
yUrirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin ydririide
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotiarini etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016'da TFRS 15 Maisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agiklik getirmek igin
vaptid degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agamall model, hasilatin muhasebelestirme
ve Glglim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlegsmelerden dojan
hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnedin maddi duran varlik gikiglan) satiginin muhasebelegtirilip élglilmesi igin model
ofugturmaktadir. TFRS 15'In uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap
dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gecig igin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye donlk uygulama veya modifiye edilmis geriye donlk uygulama. Modifiye
edilmig geriye donik uygulama tercih edildiginde énceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlannda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi zerindeki etkileri dederlendirilmektedir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devam)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.}

2, Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 2 Finansal Araglary nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin Ug ydnlnil: siniflandirma ve élgme, deder dlisukliga ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri ig
modelini ve nakit akim o&zelliklerini yansitan akilei, tek bir siniflama ve &iglim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestitilebilmesini sadlayacak
ileriye yénelik bir ‘beklenen kredi kaybr' modeli ile deder dusikligl muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 8, banka ve dider
isletmelerin, finansal borglann gercede uygun dederi ile Glgme opsiyonunu sectikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diigise badl olarak finansal borcun gergcede uygun degerindeki
azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha ivi iligkilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dbnemleri igin gecerlidir ve standardin tim
gerekliiliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger
sartlari uygulamadan, sadece “gergefe uygun deder dedisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal ylkimltliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hikmleri erken
uygulamayi tercih edebilirler. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
dederlendirmektedir.

iiify Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiririige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedisiklikler henlz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmarmigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yilrariige girdikien
sonra yapacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptig Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degisiklik

UMSK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢ikhlanna bagh olarak degistiriimek
(izere, Aralik 2015'te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sdz konusu dedisikliklerin gecerlilik tarihini
sliresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gercegde Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandid (izere, (zerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tlirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
Yilhik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi  gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasehbelestirme biylk dlgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. UFRS 15 *Musterilerle
Yapilan Sozlesmelerden Dedan Hasilat” standardi da uygulandidi sirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans! Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda dedisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
dedisiklikler gergede uygun dederi ile dlglilen horglanma araglanna iliskin  ertelenmig vergi
muhasebelegtiriimesi konusunda acgiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
erntelenmis vergi variklannin muhasebelestitiimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkhlklan gidermeyi amaglamaktadir. Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap
dénemleri igin geriye ddnlk olarak uygulanacaktiir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, kargilagtirmah sunulan ilk dénemin agihg ézkaynaklarindaki
etki, aciis gegmis viflar karlari/zararlar ve dijer dzkaynak kalemleri arasinda ayrnistinlmadan, agilig
gecmis yillar karlan/zararlarinda (ya da uygun olmas) durumunda bir dier &zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamas) durumunda, finansal tablo dipnotlannda
agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki
etkileri dederlendiriimektedir. Dedisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Dedgigiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda dedisikliklerini yayinlamistir,
Dedgisikiikler, girketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina sadlanan bilgilerin
iyilegtirilmesi igin  UMS 7've aciklik getiriimesini amagclamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki dedisikiikler igin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Dedigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki dénemlere
iliskin karsilagtirmal bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri deferlendiriimektedir. Degdisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve
Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniffandirma ve Olgitimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Dedgisiklikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili UFRS
2've agiklik getirilmesini amacglamaktadir. Degigiklikler agadidaki konulann muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit clarak édenen hisse bazli édemelerin élgiiminde hakedig kogullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylkimlulikleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazh 6deme iglemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak 6édenen hisse bazli islemden 6zkaynada dayall hisse bazl igleme
dénfstiiren hikim ve kosullardaki dedigiklikler.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedike¢e bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmekiedir, Séz konusu dedisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
lzerindeki etkileri dederlendiriimekiedir. Dedisiklik Sitket icin gecerli degildir ve Sirketin finansal
durumu veya performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylul 2016'da, UFRS 4 'Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda dedisiklikler yayimlarmigtir. UFRS
4'de yapilan dedigiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: 'értiik yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach). Yeni degistiriimis standart:

a. Sigorta sdzlegmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta s6zlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki sagdlayacaktir, ve

b. Faaliyetleti agirhkl olarak sigoria ile bagdlantill olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini
istege bagh olarak 2021 yihina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardini  uygulamayl erteleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Dedgisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. 86z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
{1zerindeki etkileri deferlendiriimektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve S$irket'in finansal
durumu veya performans) (zerinde etkisi olmayacakiir.

UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatirrm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Dedisiklikler)

UMSK, UMS 40 "Yatirm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir. Yapilan
dedisiklikler, kullanim amaci degisiklidinin, gayrimenkulin ‘yatinm amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullamm amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevecut
olmasina bagl olduunu belitmektedir. Dedisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu dedisikliklerin
Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri dederlendiriimektedir. Degdisiklik Sirket igin
gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestirimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhigin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak ddviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmekiedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya dizenledidi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip cldugu reasiirans poli¢elerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 QOcak 2018 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemileri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu dedigikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
tzerindeki etkileri dederlendiriimektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asadida belittilen standartlan dedigtirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayiniamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinim [gletmeleri’nin kisa dénemli
istisnalarini kaldirmigtir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Dider Isletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar™ Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh olarak
siniflandirian ya da elden ¢ikarlacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak siniflandirilan bagl
ortaklik, istirak veya is ortaklklarindaki paylan igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine
agiklik getirmektedir. Dedigiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir.

- UMS 28 “Istiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatimmlar': Bu degisikiik, istirakteki veya is
ortakhi§indaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh olarak ya
da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, igtirakteki ve is ortakhdindaki yatirimlarini
UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercedie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
dlgmeyi secebilmesinin, her igtirak veya is ortakhdinin ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gecgerli
olduguna acikhk getirmektedir. Dedigiklik, 1 Ccak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu dedisikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performanst dzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. Dedisiklik Sirket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izienen dnemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, sldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli
ve yiksek likiditeye sahip ve dederindeki dedisim riski &nemsiz clan ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlar igermektedir (Dipnot 3).

lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan $irket'in ortaklar ve Sirket ile dolayll sermaye iligkisinde bulunan
kuruluslar, grup sirketleri ve yénetim kurulu Gyeleri ile Gst dizey yoneticiter “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir {Dipnot 22).

lligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (‘raporlayan isletme’) ilikili olan kisi veya isletmedir.

(a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmevie iligkili
sayilir;
56z konusu Kiginin,
{iy raporlayan igletme {izetinde kontrol veya misterek kontrol glclne sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan isletme lzerinde dnemli etkive sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhdinin Kilit ydnetici
personelinin bir dyesi olmast durumunda,
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)

(b)  Asa@idaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ife iligkili
sayilr:

(N Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun Gyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerieri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger igletmenin (veya dider igletmenin de Uyesi oldugu bir grubun Uyesinin)
istiraki ya da is ortakh@ olmasi halinde,

fiiy  Her iki igletmenin de aymi bir U¢lined tarafin is ortaklidi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin Gglincl bir igletmenin is ortaklidi olmasi ve dider igletmenin séz konusu
cincd isletmenin igtiraki olmas halinde,

(v) Igletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir igletmenin
galsanlarina iliskin olarak isten ayriima sonrasinda saglanan fayda plénlarnin olmasi
halinde,raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planimn olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan igtetme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tarimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol
edilmesi halinde,

(viy (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme Uzerinde dnemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakhi@inin) kilit yonetici
personelinin bir lyesi almasi halinde,

lliskili tarafla yapilan iglem, raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da ylkimilltklerin, bir bede! karsihigr olup cimadigina bakiimaksizin transferidir.

Faktoring alacaklari ve deger diigikliigdi

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. $6z konusu
faktoring alacaklan ilk olarak elde etme maliyeti Gzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay
muteakiben etkin faiz oraru yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile dederlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degeriendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacakiar kargilig
Sirket'in  faktoring alacaklan porifdyindeki tahsili stpheli alacaklart kapsayacak gekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsihd BDDK tarafindan 24 Arallk 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar igin
Ayrilacak Karsiliklara lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikimlerine uygun olarak ayirmaktadir.
ligili teblige gbére tahsili vadesinden itibaren 90-180 gln arasi geciken faktoring alacaklarinin
teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 glin
aras| geciken faktoring alacaklarinin teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %50'si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmig olan faktoring alacaklarimin teminatlan dikkate
alindiktan sonra %100 craninda &zel karsilik aynimaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyecedinin dngérulmesi ya da
misterinin aciz vesikasina baglanmas! durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha
dnce ayrilmis olan karsilik terse déner ve alacagin tamami aktiften dasilir. Onceki dénemlerde silinen
bir alacagmn tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
Satilmaya hazir finansal varhklar

Belirli olmayan bir slre igin yatinm amach olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlannda meydana gelecek dedisikliklere gére elden c¢ikarlabilecek finansal varliklar
satilmaya hazir finansal variklar olarak siniflandirimigtir. Sirket yonetimi, bu tir finansal varhklarn
siniflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.

Tim finansal varliklar, llk olarak bedelin makul dederi olan ve yatinmla ilgili satin alma masraflar da
dahil oimak lizere maliyet bedelleti tzerinden goésteriimektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan
sonra satimaya hazir finansal varhklar olarak simiflandirilan finansal araglar, makul dederlerinin
givenilir bir sekilde hesaplanmasi mimkin oldugu slrece makul dederleri Gzerinden
degerlendirilmistir. Sirket'in %20'nin altinda sermaye payina sahip olduu finansal varlklarindan
borsaya kayith olmayanlar gercede uygun dederin hesaplanmasinda kullanilan diger yéntemlerin
tatbik edilebilir olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deder tahmininin yapilamadigi ve
gergedie uygun dederin giivenilir bir sekilde élgiilemedidi durumlarda finansal varlijin maliyet degeri ile
deferlenmigtir.

Gergede uygun degerlerde meydana gelen tim degisikliklerin etkisi 6z sermaye altinda
muhasebelestirilir. Bu tir varliklanin rayic degerlerinde gegici olmayan bir deder diistkliginin
saptanmas: halinde, bu tir deder digikliiklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul
kiymetler elden gikarnldidi zaman birikmis gergede uygun deger diizelimeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

Finansal olmayan varliklarda deger diisiiklagu

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisikligl gostergesi olup clmadi§i konusunda gézden gegirilir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa.
varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutan kullanimdaki degeri veya gercefe uygun
degerden satis masraflarinin digiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullamm
degeri, sdz konusu varhdin beklenen gelecekieki nakit akislarinin cari piyasa kosgullarinda paranin
zaman degeriyle sdz konusu varhidin risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Defer disiklikleri her raporlama doneminde defer dosiklidinin azalmasi veya deger
disikliginin gecerli olmadidina dair géstergelerin olmasi durumunda degerlendirili. Deger
digikligl geri kazanlabilir tutarin belilenmesinde kullanilan tahminlerde degigiklik olmasi
durumunda iptal edilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz orani yéntemi kullantlarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devam)

Yabanci para iglemleri

Dévizle ifade edilen igslemler. iglemin gergeklestidi zaman gecgerli olan kur Gzerinden Trk lirasina
cevrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitihr. Bu bakiyeler dénem sonu kurlan ile dederlenir.

Maddi varliklar

Maddi varliklar. 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltimis maliyetlerinden birikmis
amortisman dagtldlkten sonraki net deferi ile gbsteriimektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin

edilen faydall omirleri baz alinarak dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmaktadir. Séz
konusu varliklarin tahmin edilen faydalt dmiirleri asagida belirtiimigtir:

Mobilya ve mefrugat 5wyl
Ofis makineleri ve motorlu tagitiar 5yl
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydal 6miirden kisa olam

Maddi varliklarin defter degerleri net gergekiesebilir dederlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gerceklegebilir degerleriyle gosterilirier. Maddi duran varliklarnin satisi dolayisiyla olugan kar ve zararlar
defter degerleriyle satig fiyatimn kargilastinlmast sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Sonradan ortaya c¢ikan harcamalar séz konusu varhidin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda
muhasebelesgtirilir.

Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan varlklar yazihm giderlerinden oclusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gore duzeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazihmlar igin yapilan bakim ve
benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitiimaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar
programlarinin sire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazihmlarin maliyetine eklenmek suretiyle
aktiflegtiriimektedir.

Finansal ylikiimlGliikler
Finansal borglar, ilk maliyet degerleri lzerinden iglem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlan ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen ddnemlerde. geri Gédeme tutarlannin etkin faiz ydntemiyle

hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar séz
konusu borglarin vadeleri stirasince gelir tablosuna intikal ettirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devam)
Galiganlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklar ve c¢alisanlara sadlanan dider faydalara fligkin ylkmldltklerini
“Caligsanlara Saglanan Faydalara lligkin Turkiye Muhasebe Standard” (“TMS 19"} hikimlerine gére
muhasebelegtirmekte ve bilangoda “Caligan Haklan Yokimliligd Kargiigl” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye'de mevcut ls kanunlanina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve |s Kanunu'nda
belirtilen davramiglar digindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu deme yapmakla
yikiimlddilr. Kidem tazminat: kargili§ bu Kanun kapsaminda olugsmasi muhtemel yikdmlaligan, belirli
aktleryal tahminler kullanilarak bugiinkdl de§eri (izetinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir (Dipnot 10).

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Sirket'in, bu
primleri édedigi slrece bagka yOkOmlillgd kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk eftikleri ddnemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Kargiliklar kogullu varlik ve yikiimfilikler

Herhangi bir karsilik tutannin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhildde bagh yikimlGligon bulunmas), bu yikdmIGlGgin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
sdz konusu ylkimlilik tutanimin givenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Séz
konusu kriterler olusmamigsa Sirket sz konusu hususlar ilgili finansal dipnotlannda agiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda karsilik tutan; yokomliligion yerine
getiriimesi igin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikiglannin bugiinkil degeri olarak belirlenir. Kargihklarin
buginkll dederlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde ilgili piyasalarda
olugan faiz orani ile séz konusu yikimltltkle ilgili risk dikkate alinr.

Kosullu varliklar gerceklesme ihtimallerinin fiilen kesin oldudu durumlarda muhasebelestiriimekte aksi
takdirde sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir ve giderin tanimmasi

()  Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan Ucret ve komisyonlar iligkilendirilen iglemin slresine bagh
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(i) Temettii gelirleri

Temettd gelirleri, Sirket'in temettl ddemesi almaya hak kazandid anda gelir yazilir.
(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilirler.
(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki geliferini igerir. Finansman giderleri. kredi faiz
giderleri, kur fark: giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gdre hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir.

Cari vergi varliklanyta cari vergi ylkimlilikierint mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas) veya
s6z konusu varllk ve yOkOmlUldklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
lliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yikimlilik yéntemi kullanilarak, varliklann ve yikimldlGklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi dederleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir ve gelir
tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan ézsermaye ile iligkilendirilen varhklarla ilgili ise
vergi etkileri dogrudan &zsermaye hesap grubuyla iligkilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda.
yarirlikteki vergi mevzuatl uyarinca bilango tarihi itibariyle halihazirda gegerli bulunan vergi oranian
kullanilir.

Ertelenen vergi ylkimlildga vergilendirilebilir gecici farklanin timi igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz énitnde bulundurularak hesaplanmaktadir,

Cari vergi varhiklannin cari vergi yikdmldloklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin buiunmas) durumunda, ertelenen vergi varliklar ve ertelenen vergi
yikOmldltkleri, kargilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 13).

Ertelenmis vergi, varhikiann olugturuldugu veya yikiumliliklerin yerine getirildigi ddnemde gegerli clan
vergi oranlan Uzerinden hesaplanir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Hisse bagina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, dénem net kannin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin adirlikl ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur (Dipnot 21).

Turkiye'deki sirketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve ézkaynak enflasyon diizeltmesi farklan
hesabindan hisseleri oraninda hisse daditarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
bagina kazang hesaplanirken. bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikanlmig hisseler clarak sayilir. Dolayisiyla
hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan adirikl hisse adedi ortalamasi, gikarlan bedelsiz
hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmas! suretiyle elde edilir.

Tiirev finansal araglar

Turev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olugan masraflan da igeren gergede
uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarim izleyen ddnemlerde yine gergede uygun degetleri
Uzerinden dederlenir. Tilrev finansal araclar her ne kadar Sirket'in risk ydnetimi gergevesinde
kullaniisalar da, riskten korunma muhasebesi yoniinden gerekli kosullan tagimamalar nedeniyle alim
satim amagh tlrev finansal araglar olarak finansal tablolara yansitilir. Bu enstrimanlarin gergege uygun
degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kaywplar diger faaliyet gelirleri
/giderleri olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama islemine konu olan varliklar, Sirket’in finansal kiralama iglemine konu olan varlik ile
ilgili tim risk ve getirilere sahip olmas! durumunda, ilgili varhgin makul degeri ile asgari kira
ddemelerinin buginki defjerinden diigik olam Gzerinden varliklarda “maddi duran varliklar’ hesabinda
86z konusu kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yikOmllliklerde “finansal kiralama
borglan” hesabinda gosteriimektedir.

Kira sézlesmesinden dogan faiz édemeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gosterilir. Finansal kiralama sozlegmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varhgin
faydall 6mri boyunca amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiftandinlir. Adi hisseler (zerinden dagitilan temettller. beyan edildigi
dénemde kaydedilir. Sermaye artinmina iligkin katlanillan vazgegilmez ve kaginimaz do@rudan
masraflar toplam Gdenmis sermaye igerisinde siniflandinimaktadir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar

(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlart

Finansal tablolartn hazifianmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yokamitliklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhitk gésterebilir.

Finansal tablolar Gzerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve ydkomlillklerin
taginan degerlerinde énemli degisiklife sebep olabilecek énemli deferlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhiginin tamnmast; Ertelenmis vergi varliklan, séz konusu vergi yararnin
muhtemel olduju derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir kariar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararfannin miktarn, Sirket Y&netimi tarafindan hazirlanan orta vadeli i plani ve
bundan scnra ¢ikarlan tahminlere dayanir. $irket takipteki alacaklaninin gelecekte tahsil edilme
velveya satigl yoluyla vergilendirilebilir olacad! varsayimi ile kurumlar vergisi matrahina ilave edilen
takipteki alacak poriféyine ertelenmis vergi hesaplamaktadir. ls plani, Sirket Yonetimi'nin kosullar
dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir,

Faktoring alacaklari iizerindeki deger diigiikliikleri; Fakioring alacaklarindan gelecekie olusacak
nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek igin kullanilan varsayimlar ve yontemler
faktoring alacaklan Gzerindeki defer diisikligi tahminleri ile gergeklesen kayiplar arasindaki farki
gidermek icin sik sik gdzden gegiriimektedir.

3. Nakit degerler ve bankalar

2016 2015

Kasa - 1
Bankalar 7.305 12.808
-vadesiz mevduatlar 3.275 3.805
-vadeli mevduatlar 4.030 9.000
Faiz reeskontu (*) 1 3
7.306 12,809

31 Aralik 2016 tarihi itibarivle Sirket'in nakit hesaplar: iginde bilanco tarihi itibariyle tahakkuk ettirilimesi
gereken vadeli mevduat tutan 4.030 TL'dir (2015: 9.000 TL). Banka mevduatlar Gzerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri dederlerin 31 Aralik 20186 tarihi
itibariyle tutar 7.305 TL'dir (2015: 12.808 TL).
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Deniz Faktoring A.$.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

4, Faktoring alacaklar

2016 2015
Yurtici faktoring alacaklar, net 1.188.484 730.123
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklar, net 82.054 36.607
Takipteki faktoring alacaklan 142.314 153.334
Briit faktoring alacaklari 1.412.852 920.064
Takipteki faktoring alacaklar deder dliskliga
karsig (142.314) {153.334)
Kazaniimamis faiz gelirleri {30.515) (14.343)
Faktoring alacaklari, net 1.240,023 752,387

Kazanilmamis faiz gelirleri faktoring alacakiannin vadeleri lizerinden hesaplanan pegin tahsil edilmis
gelirleri temsil etmektedir.

Sirket'in faktoring alacakiarina kargilik ileri vadeli ¢ek ve senetlerinin toplami 31 Aralik 2016 itibariyle
1.519.677 TL'dir (2015: 789.188 TL). Bu ¢ek ve senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 1.036 TL (2015: 62 TL) tutarinda yurtigi faktoring alacaklan ve 79.880 TL
(2015: 48.586 TL) tutarinda yurtdigi faktoring alacaklan gayri kabil-i ricu (riski Ustlenilen) iglemlerden
olugmustur. Buna ilave olarak 31 Aralik 20186 tarihi itibariyle 435.053 TL (2015: 418.369 TL) tutarinda
kabil-i riicu islem nazim hesaplarda takip edilmekiedir.

Faktoring alacaklarn asagidaki gibi analiz edilebilir:

2016 2015
Vadesi gegmemis ve deder dusikliglne ugramamisg 1.240.023 752.387
Vadesi gegmis fakat deder distklii§ine ugramamig(*) - -
Deger disikliglne ugramtg 142.314 153.334
Briit
{Eksi): Defjer digtklUga kargihd ' (142.314) (153.334)
Net faktoring alacaklan 1.240.023 752.387
*) Vadesi gegmis faktdring alacaklar 90 gin sinirini agan faktdring alacaklarindan olugsmaktadir.

Sirket, faktoring alacaklarina iligkin dodmus veya dogmasi beklenen zararlarini 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayimlanan ilgili tebli§ ve y&netmelik hikimlerine uygun olarak
hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
4. Faktoring alacaklar (devami)

Faktoring alacaklarinin vade dagihmi agsagidaki gibidir:

2016 2015
0-1ay 560.535 356.869
1-3ay 171.797 196.346
3-12ay 377.248 193.650
1 yil ve (1zeri 130.443 5.522
1.240.023 752.387
Sipheli faktoring alacaklan deder distklagu karsihd hareket tablosu asadidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak {153.334) (44.859)
Dénem iginde ayrilan karsihk tutan (24.732) (112.604)
Ayrnimig karsiliklardan tahsilatlar 16.310 4.120
Takipteki alacaklann satigi (*) 19.442 -
31 Arahk {(142.314) (153.334)

("} Firma 19.442 TL tutanindaki takipteki kredilerini 50 TL'ye Vera Varlik Yonetim A.$.'ye satmigtr.

Briit faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle sektdr dadthmi agagidaki gibidir:

2016 % 2015 %
Basin — Yayin — Reklam — Tanitim 19 12
Ingaat-Ingaat Malz. 16 18
Finans 8 2
Gida 5 -
Enerji 4 11
Tekstil 4 9
Madencilik 3 .
Metal- Makine 2 7
Elektrik Elektronik . 1
Diger 39 30
100 100
5. Alinan krediter

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle alinan krediler agagidaki gibidir:

2016 2015
Faiz oran Faiz oran

arald Tuian arahig Tutar
TL %9 - %13,5 904.634 %11,80 - %14,95 533.776
904.634 533.776

Sirketin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle aldigi krediterin tamami kisa vadeli ve sabit faizlidir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

6. Alm satim amagl tiirev finansal varhklar
2016 2015
TP YP TP YP
Tirev finansal araglar ger¢ede uygun
deger farklar 1.459 - 409 -
7. Satilmaya hazir finansal varliklar
2016 2015
Satilmaya hazir finansal variiklar - 1
8. Diger borglar
2016 2015
Cesitli gider tahakkuklan 2.0M 1.763
2.091 1.763
9. Alim satim amagh tiirev finansal yiikimliiliikler
2016 2015
TP YP TP YP

Tdrev finansal araglar gergede uygun
deger farklan 3.878 - - -
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
10. Borg ve gider kargihklan

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle galisan haklar yikimlaligo karsthd) asadidaki gibidir:

2016 2015
Personel kullaniimamis izin kargih§ 362 524
Kidem tazminati yakamltligo 844 801
1.206 1.325

Kidem tazminat! kargihil asadidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket mevceut i kanunu geredince en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrlan
veya istifa ve kéth davranig digindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati demekle yitkimlidir.

Kidem tazminati yikOmlUldgl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat kargih@r ¢ahiganlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yikimIGlogin
buglinkil degerinin tahminiyle hesaplanr.

Ana varsayim, her hizmet yilt igin olan azarni ylkimlilOk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonte orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki
bekienen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ekl finansal tablolarda
karsiliklar, gelecede iliskin, ¢aliganlarn emekiiifinden kaynaklanacak muhtemel yikumlGliguniin
buglinkil deferi tahmin edilerek hesaplanir. Istede bagl isten aynimalar neticesinde &denmeyip,
Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate ahinrmistir. 31 Arallk 2016
tarihi itibariyle kidemn tazminati bagimsiz aktiler gahgmasina dayandirtimigtir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiifinin enflasyon ile orantill olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orant enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Odenecek tazminat her hizmet il igcin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik
20186 tarihi itibariyla 4.297,21 TL (31 Aralik 2015; 3.828 TL} ile siniflandinlmistir.

Kidem tazminati kargih@inin yil igindeki hareketleri agadidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 2016 801 766
Yl igerisindeki artig 455 350
Odenen kidem tazminatt (412) {315)
31 Aralik 2016 844 801

31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, 33.385 TL'lik diger borg ve gider kargiliklan dava karsiliklarindan ve
belidi faktoring alacaklar igin ayrimis muhtemel risk karsiliklarindan olugmaktadir. (31 Aralik 2015 -
3.373 TL).
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

11. Maddi duran varhklar

1 Ocak 2016 llaveler Cikiglar 31 Arahk 2016
Maliyet:

Mobilya ve demirbaglar 1.241 26 - 1.267
Tagitlar - - - -
Ozel maliyetler 1.021 - - 1.021
2.262 26 - 2.288

Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaglar (575) (187) - (762)
Tagitlar - - - -
Ozel maliyetler (457) (144) - {601)
{1.032) (331) - (1.363)
Net defter degeri 925
1 Ocak 2015 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2015

Maliyet:

Mobilya ve demirbaglar 471 770 - 1.241
Tasitlar - - - -
Ozel maliyetler 940 81 - 1.021
1.411 851 - 2.262

Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (346) (229) - (575)
Tagitlar - - - -
Ozel maliyetler (314) (143) - {457)
(660) (372) - (1.032)
Net defter degeri 1.230

31 Arallk 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir
{2015: Yoktur).
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

12. Maddi olmayan duran varliklar

10cak 2016 llaveler Cikistar 31 Aralik 2016

Yazilimlar, maliyet 3.496 1.047 - 4,543
Birikmis itfa paylan (2.340) (901) - (3.241)
Net defter degeri 1.302

10cak 2015 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2015

Yazilimlar, maliyet 3.340 156 - 3.496
Birikmig itfa paylan (1.514) (826) - (2.340)
Net defter degeri 1,156

13. Ertelenmis vergi varligi/borcu

1 Ocak 2006 itibartyla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK") “Taginmaz ve Igtirak Hissesi
Satis Kazanglarinin Vergiden [stisna Edilmesi” ile ilgiti eski 5422 sayili KVK uygulamasina degigiklikler
getirmigtir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin
(gayrimenkuller} ve igtirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senstleri ve richan hakki satisindan dodan
kazanglannin ancak %75'lik kismi vergiden istisnadir. Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir. Bu
sebeple 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda Sirket'in Satlmaya Hazir Finansal Varlik olarak
siniflandirdigr  bagh menkul kiymetlerinin rayig dederindeki artis Uzerinden %5'lik etkin oran
kullanilarak ertelenen vergi yakimltligt hesaplanmigtir. Diger gegici farklar igin %20°lik etkin oran
kullanilarak ertelenen vergi varlig ve yakimltlagu hesaplanmistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve ylkUmltidklerinin ylririkteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan ddkiimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ertelenen Vergiye Baz Tegkil Eden
Zamanlama Farkliliklari

Kidem Tazminat Kargihdi 844 801
Kullaniimamig [zin Kargiligs 362 524
Turev Islemler Gelir Reeskontu (1.459) (409)
Tirev Islemler Gider Reeskontu 3.878 -
Faktoring Alacaklar Kargihg ve Kazaniimamis Gelirler 187.250 132.862
Diger 243 706

191.118 134.484




Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

13. Ertelenmig vergi varigiborcu (devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ertelenen Vergi Varliklar / (Yikimlilikleri)

Kidem Tazminat! Kargilig 169 160
Kullanilmamisg lzin Karsihg 72 105
Tirev Iglemler Gelir Reeskontu (292) (82)
Tirev Iglemler Gider Reeskontu 776 -
Faktoring Alacaklar Kargihg 37.450 26.572
Diger 49 141
Ertelenen Vergi Aktifi (net) 38.224 26.896

Ertelenmis vergi varliklarl hareket tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralk 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak ltibartyla Agilig Bakiyesi 26.896 12.008
Ertelenmig Vergi Geliri / {(Gideri) 11.328 14.888
Kapanig Bakiyesi 38.224 26.896

14,  |hrag edilen menkul kiymetler

Sirketin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibanyla sirasiyla 144.775 TL ve 72.383 TL ihra¢ edilen bonolan
bulunmaktadir.

Ihrag edilen bonolarin detaylar agagidaki gibidir (nominal):

) Bilesik Faiz

lhra¢g Tarihi Orani Vade 31 Aralik 2016
3110/2016 10,75 10/03/2017 65.000
09/05/2016 11,95 08/06/2017 2.929
21122016 11,20 10/03/2017 75.000
21/12/2016 11,45 09/06/2017 5.000
147.929

15. Pegin 6denmis giderler

2016 2015

Pesin 6denen giderler 453 438

453 438

2016 2015

Pesin édenen vergi ve yakimlilikler 453 438

Diger - -

453 438
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
16. Ozkaynaklar

31 Arahk 2016 ve 2015 tarihlerinde cikanlmis ve &denmis sermaye tutarlar defter deferleriyie
agadidaki gibidir:

2016 2015
Pay (%) TL Pay (%) TL
Denizbank A.S. 89,99 137.599 99,99 137.599
Diger 0,01 1 0,01 1
100  137.600 100 137.600

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmis karlar agagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi clmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tark Ticaret Kanunu'na gbre yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye
ayrilir. Tihrk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler sirketin &denmis sermayesinin
%20'sine ulagilincaya kadar kanuni net kann %5'i olarak aynlir. lkinci tertip yasal yedekler ise
odenmis sermayenin %5'ini agan dadtilan karin %10'udur. Tark Ticaret Kanunu'na gére yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedidi slrece sadece zararlan netlegtirmek igin
kullamlakilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi miimkiin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayih “Bazl Vergi
Kanunlarinda Degigiklik Yapiimas) Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gére diizeltilen ilk finansal
tablo denklegtirme isleminde ortaya cikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zarar™nda izlenen &zkaynak
kalemlerine ait enflasyon farklan tutarinin, dizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina mahsup
edilebilmesi veya kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkiin olmakta ve
bu iglemler kér dagitimi sayilmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da ig
kaynak olarak nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla dénem karnnmin bahse konu varliklardan
kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerekti§i mitalaa
edilmektedir.

Tdam 6z kaynak kalemlerine iligkin “6z sermaye enflasyon dizeltmesi farklarn” sadece bedelsiz

sermaye artinmi veya zarar mahsubunda olagantisi(i yedeklerin kayith degerleri ise bedelsiz sermaye
artinimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

17. Esas faaliyet gelirleri

2016 2015
Faktoring faiz gelirleri (net) 159.108 156.984
Faktoring Gcret ve komisyon gelirleri 5.838 7.203

164.945 164.187
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)

Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

18. Esas faaliyet giderleri

2016 2015

Personel giderleri 16.213 14.649
Amortisman ve itfa payi giderleri 1.235 1.199
Kira giderleri 1.070 932
Arag ve Seyahat giderleri 1.031 980
Denetim ve danigmaniik giderleri 461 331
Bilgi iglern gidereri 189 207
Pazarlama ve reklam giderleri 107 23
Kidem tazminati karsiii gideri 44 35
Kirtasiye giderleri 39 66
Haberlesme giderleri 7 124
Diger 1.851 1.411
22,247 19.957

19. Sirdiiriilen faaliyetler vergi karsihd:

2016 2015

Cari dénem kurumlar vergisi kargihgi (14.501) (5.758)
Enelenmis Vergi Gider Etkisi - 14.888
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi 11.328 -
Toplam vergi gideri (net) (3.173) 9.130

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Banka Sigorta Muamele Vergisi 1.355 1.045
Odenecek Gelir Vergisi 1.015 536
Sosyal Sigorta Primleri-lgveren 90 100
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 81 92
Issizlik Sigortasi-lsveren 12 13
Issizlik Sigortasi-Personel 6 7
Odenecek Katma Deder Vergisi 5 2
Digier 61 38
Odenecek vergi ve yiikiimlilikler 2.625 1.833

5422 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir, S0z
konusu 5520 sayill yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek gok hiikmil 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli
olmak Ozere ylriiriide girmistir. Buna gdre Tirkive'de, kurumlar vergisi orani 2016 yili igin %20°dir
(2015: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geredince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclan istisnasi. yatirim
indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar daditilmadigi takdirde bagka bir vergi édenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda vararlanilan yatinm indirimi istisnasi olmas! halinde yararlanilan istisna tutan Gzerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

19. Siirdirillen faaliyetler vergi kargilign (devami)

Tarkiye'deki bir igyerl ya da daimi temsilcisi aracihdi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettller) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettl ddemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
itavesi, kar dagitimt saylimaz.

Sirketler ticer ayhk mali karlart Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14'iincil giinine kadar beyan edip 17'nci glini aksamina kadar &derler. Y1l iginde &denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi fizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmig gegici vergi tutar kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tlrkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandid) ay takip eden
dérdiincll ayin 25'inci glinii akgamina kadar baglr bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall iglem
tespit edilirse édenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlan degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gésterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilifler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlanndan mahsup
edilemez.

Vergi beyanlan ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dairesince beg yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplar revize edilebilmektedir. Jirket ydnetimi, vergi denetiminden gegmemis 2011 — 2016 aras!
yillara iligkin ileride ortaya gikabilecek ek vergi yikdmlaligd glvenilir ve belirli bir diizeyde tahmin
edilemeyecedinden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir kargilik ayirmamigtir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri agagida ézetlenmigtir:

2016 2015
Cari yil kurumlar vergisi (gideri) (14.501) (5.758)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 11.328 14.888
Toplam vergi (gideri) {3.173) 9.130

Cari yil vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakatl agagidaki gibidir:

2016 2015
Vergi dncesi kar 18.258 (45.698)
%20 vergi orant ile olusan teorik vergi gideri (3.652) (9.140)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve difer ilaveler, net 479 10
Cari yil vergi gideri (3.173) {9.130)
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Deniz Faktoring A.$.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

20. Diger faaliyet giderleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Muhteme] riskler icin ayrilan serbest karsilik gideri 29.312 -
Dava ve mahkeme masraflar 2.184 2.646
Diger 943 2.640
32.439 5.286
21. Hisse bagina kazang
Hisse bagina kazang asagida verilmistir:
2016 2015
Hissedatlara ait net kar - -
Cikariimis adi hisselerin agirlhikh ortalama adedi (her biri 1 tam TL) 137.600.000 137.600.000
Hisse basina kazang 0,0001 -
22.  iligkili taraf agiklamalart
lliskili taraflardan alinan krediler:
e . 31 Aralik
Doviz Cinsi Faiz Oram % Vade 2016
Denizbank A.S. TRY 12,00 02/01/2017 58.150

2015 yilinda iligkili taraflardan alinan kredi bulunmamakiadir.

lligkili taraflarda bulunan banka mevduatlar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Denizbank A.S. 1.651 10.793
Denizbank AG 5.627 1.792
7.278 12.585

lligkili taraflara borglar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S. 1.011 202
Deniz Finansal Kiralama A.S. 439 614
1,450 816
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablalara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. lligkili taraf agiklamalar (devami)

lligkili taraflardan faiz gelirteri:

31 Aralk 2016

31 Aralhk 2015

Denizbank A.§. 58 50
Eurodeniz Offshore - 263
58 313

lligkili taraflara édenen faiz giderleri:

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Eurodeniz Offshore - 23.205
Denizbank Bahreyn . 278
Denizbank A.S. 10.588 3.036
Deniz Finansal Kiralama A.S. 72 96

10.661 26.615

lligkili taraflara édenen masraf ve komisyonlar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Denizbank A.S. 387 254
Denizbank AG 59 81
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. 405 542

851 877

lligkili taraflarla yapilan tirev islemier:

31 Aralik 2016

31 Aralhk 2015

Alim satim amagli tiirev finansal varliklar 1.248 409
Ahlm satim amagl tirev finansal yikimliikler 3.878 -
Bilango Digi Varhklar 2016 2015
Swap Alis
Denizbank A.S. 261.122 130.766
Swap Satis
Denizbank A.3. 264.576 131.489
lligkili taraflarla yapilan turev islem Kar/Zarar:
2016 2015
Denizbank A.$. 13.772 34.234
2016 2015
Ust Dizey Yéneticilere Saglanan Faydalar (*){**) 2.255 1.087
(") Sirket'in 0st diizey yénsticileri genel madir, genel miidir yardimeilar ve yénetim kurulu Oyelerinden clugmakiadir.
{*) S6z konusu tutar Geret, ikramiye, prim glbi parasal haklarin yani sira arag kira ve amartisman ve diger masraf kalemlerindsn olugmaktadr.
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Deniz Faktoring A.$.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devam)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin stzlesmeye bagl yikimliligini yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket agirhkh olarak faktoring
islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doduran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, misterilerden beklenen tahsilatlan dizenli olarak takip eimek ve riskli gdriilen
durumlarda yik(mldltkler gergevesinde belidi miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda
tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirhkll olarak gergeklestigi Tilrkiye'de yodunlagmaktadir.
Degisik sektorlerden gok sayida migteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitiimasi saglanmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle, Sirketin varhk ve yitkiimlGliklerinin cografi dagilimi
asadidaki gibidir:

2016 Varhklar __ Yikiimlalikler
Tirkiye %93,71 %75,20
Avrupa Ulkeleri %6,29 %24,80
2015 Varhklar  Yiikiimlilikler
Tiirkiye %94,86 %71,83
Avrupa Olkeleri %5,14 %28,17
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket'in sermaye ve kazanglar ile Sirket'in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda yabanci para kurlannda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olugan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski bagliklan
altinda takip etmektedir.

Risk Yénetimi Politikalan Sirket'in Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Risk Y&netimi Politikasinin
uygulanmast ve politika [lkelerine uyulmasi Sirket'in sorumlulugundadir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak musterilerinin ihtivaglariru kargilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon Yénetimi bu riskleri yénetirken Sirket'in varlik ve ylikamlilik yapisina
odaklanmaktadrr. Fon Yénetimi, Sirket'e fon saglama, agik pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme
ve likidite fazlast olusmas! durumunda bu fazlanin yénetilmesi gérevlerini ylaritmektedir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikiiklerin finansal araglann fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orami riskini ydnetme gerekliligini dodurur. Fon Ydnetimi bélimid ginlik olarak Sirket'in
faize duyarh varliklarini. yikimililiklerini ve bilango digt kalemlerini fakip etmektedir. Ayrica Mali
Kontrol bdliimi faiz riskini aylik olarak zaman ¢izelgesinde vadelerine gore yayarak raporlamaktadir.
Faiz oran riski duyarlihk analizleri (Basis Point Value analizi) Deniz faktoring Piyasa Riski tarafindan
ddviz cinsleri ve vadeler gdz 6niinde bulundurularak aylik olarak hesaplan makta ayrica  Riske
Maruz Deder (Value at Risk) hesaplamalar da yapilarak Risk Yénetimi Politikalarinda belirlenen limit
kontrolleri ile aylik bazda raporlanmaktadir

Finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlan:

2016 2015
ABDS$ AVRO TL ABD$ AVRO TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Aktifler
Bankalar
- vadeli - 0,30 - 0,43 0,25 11,44
Faktoring alacaklar, net 4,80 6,30 18,80 6,29 5,41 16,97
Pasifler
Alinan krediler - - 12,50 - - 11,30
ihrag edilen menkul
kiymetler - - 11,03 - - 11,85
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yikiimldilklerini bilango tarihinde, sézlegmede yer afan faiz orani
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

3-12 Al

2016 3 aya kadar aya kadar Uzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 4,030 - - 3.276 7.306
Alm satim amagh tiirev

finansal varliklar 1.45% - - - 1.459
Satiimaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklar 732.332 377.248 130.443 - 1.240.023
Maddi duran varliklar - - - 925 925
Maddi olmayan duran varliklar - . . 1.302 1.302
Pesin 8denmig giderler - - - 453 453
Enrtelenmis vergi varhig - - - 38.224 38.224
Diger aktifler - - - 14.648 14.648
Toplam aktifler 737.821 377.248  130.443 58.828  1.304.340
Alim satim amagl tiirev

finansal yikimldkier 3.878 - - - 3.878
Alinan krediler 904.634 - - - 904.634
Faktoring borglan 6.946 - - - 6.9486
Ihrag edilen menkul kiymetler 137.336 7.440 - - 144,775
Muhtelif borglar - - 439 2.091 2.530
Odenecek vergi ve ylikimlildkler - - - 2.625 2.625
Borg ve gider kargiliklar - - - 34.591 34.591
Ertelenmig vergi yilkimIlligi - - - - -
Cari ddnem vergi borcu - - - 14.501 14.501
Toplam pasifler 1.052.794 7.440 439 53.808 1.114.480
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu (314.973) 369.808  130.004 5.020 189.860

(39)



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

3-12 1 vil

2015 3 aya kadar  aya kadar izeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 5.197 - - 7.612 12.809
Alim satim amagl tirev - - - - -

finansal varhiklar 409 - - 409
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 1 1
Faktoring alacaklari 553.215 193.650 5.522 - 752.387
Maddi duran varltkiar - - - 1.230 1.230
Maddi olmayan duran varlhklar - - - 1.156 1.156
Pesin 6denmis gidetler - - - 438 433
Ertelenmis vergi varh - - - 26.896 26.896
Diger aktifler - - - 5.776 5.776
Toplam aktifler 558.821 193.650 5.522 43.109 801.102
Alim satim amagh tlrev

finansal yakamlOkler - - - - -
Alinan krediler 533.776 - - - 533.776
Faktoring borglart 5.503 - - - 5.503
Ihrag edilen menkul kiymetler 72.383 - - - 72.383
Muhtelif borglar 1.763 - 613 - 2.376
Odenecek vergi ve yikimlllkler - - - 1.833 1.833
Borg ve gider karsiliklan - - - 4,698 4.698
Ertelenmig vergi yOkimIaiiga - - - - -
Cari ddonem vergi borcu - - - 5.758 5.758
Toplam pasifier 613.425 - 613 12.289 626.327
Net yeniden fivatlandirma

pozisyonu (54.604) 193.650 4.909 30.820 174,775
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin acgiklayict dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski Sirket'in net finansman ihtiyaclarini karsilayamamasi intimalidir. Likidite riski sekttrdeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa sire igerisinde tOkenmesine yol agan kredi notundaki
disislerden kaynaklanir. Bu riske karsi énlem olarak yonetimfinansman kaynaklarim ¢esitlendirmekte
ve varliklar nakit ve nakde egdeger varliklarin saghkl bir dengesini slrdirecek likidite 6nceligiyle
yOnetiimektedir. Ayrica, Yonetim mevcut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani ve talepte
bekleyen dedigmelere dnlem olarak, hissedarlardan ve yilksek kalitede yatinmcilardan yeterli diizeyde
finansman kaynaginin devamliliiru strdiirmektedir.

Aldif ve pasif kalemlerin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gére dagihmi
asafidaki gibidir. Asafidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. Sézlesmeye dayall indirgenmemis
(iskonto edilmemig) nakit akiglandir. Sirketin aynca yik@mlilikleri (zerinden &denecek faizleri de
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlegme

uyarinca

nakit giris

Defter fgikiglar

2016 Degeri 1-3ay 3-12ay 1wyl liizer Vadesiz Toplamt
Alnan Krediler 904.634 904.634 - - - 905.791
Ihrag edilen menkul kiymetler 144.775 137.336 7.440 - - 152,951
Faktoring borglan 6.946 - - - 6.946 6.946
Diger Borglar 2.091 - - - 2.091 2.091
Toplam 1.058.446  1.048.916 7.440 - 2.091 1.067.779
Sozlegme

uyarinca

nakit girig

Defter feikglar

2015 Degeri 1-3ay 3-12ay 1 yil iizeri Vadesiz Toplami

Alinan krediler 533.776 533.776 - - - 539.040
lhrag edilen menkul kiymatier 72.383 72.383 - - - 76.533
Faktoring borglart 5.503 5.503 - - - 5.503
Diger Borglar 1,763 - 1.763 - - 1.763
Toplam 613.425 611.662 1.763 - - 622.839




Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

23. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve yikiimlllikler déviz riskini dodurur. Sirket gergeklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geredi tasimaktadir. Déviz
pozisyonu ginlik clarak Fon Yénetim tarafindan izlenmekte ve Planlama Kontrol tarafindan ayhk
olarak vade ve para cinsleri bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Jirket, doviz pozisyonunu
+/- 250.000 AVRO karsiidini gegmeyecek bir seviyede tutmayl hedeflemektedir. Sirket. déviz
varhktarinin ve yikimliliklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli déviz iglemleri gergeklestirmektedir.

Asa@idaki tablo, Sirket'in ABD$ ve AVRO kuranndaki %10Yluk dedisime olan duyarliidini
gostermektedir. Agadidaki tutarlar ABD$'nin, AVRO'nun TL kargisinda %10Q'luk deder artiginin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tlim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit
kalacad) varsaytlmstir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

2016 2015

ABD$ 38 (150)
AVRO 42 35
GBP 6 (5)

TL'nin ABD$'I ve AVRO kargisinda %10'luk deder kaybetmesi durumunda ise yukarida belittilen
tutarlarin esit ve tersi ydniinde gelir tablosuna etkisi olacaktir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu agadidaki gibidir:

2016 ABD$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar ve nakit benzerleri 802 5.114 1.157 433 7.3068
Alim satim amagli tirev finansal varliklar - - - 1.459 1.459
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklar: {*) 215.278 69.904 11.113 843.728 1.240.023
Maddi duran varliklar - - - 925 925
Maddi olmayan duran varhklar - - - 1.302 1.302
Pesin ddenmig giderler 101 - - 362 453
Ertelenmig vergi varlig - - - 38.224 38.224
Cari Dénem Vergi Varlig - - - 11.608 11.608
Diger - - - 3.040 3.040
Toplam aktifler 215.981 75.018 12.270 1.001.071 1.304.340
Al satim amagh tlrev finansal ylikimlGkier - - - 3.878 3.878
Alinan krediler (*) - - - 904.634 804.634
Faktoring borglar 319 2,364 2 4.261 8.946
Ihrag edilen menkul kiymetler - - - 144775 144.775
Dider borclar 85 266 18 2.161 2.530
Odenecek vergi ve yikimltlikler ve cari

o h - - - 2,625 2.625
dinem vergi borcu
Borg ve gider kargiklar - - - 34.591 34.591
Cari dénem vergi borcu - - - 14.501 14.501
Toplam pasifler 404 2.630 20 1.111.426 1.114.480
Net pozisyon{**) 215,577 72.388 12.250 (110.355) 189.860
Tiirev finansal araglar {215.199) {71.972) {12.188) 207.478 721

(") Dévize endeksli varliklar finansal tablolalarda yabanci para dedil TUrk Paras! olarak gdsteriimektedir. Bu nedenle 31 Arallk 2016 itibariyla
bilangoda Tirk Liras) sitununda yer alan 214,241 TL kullandirilan dévize endeksli faktoring alacaklan yukarndaki tabloya dahil edilmekle birlikte
dovize endeksli kredisi bulunmamaktadir,

(**)Yabanct Para Pozisyonu Pasif tablosuna Ozkaynak rakam) eklenmemistir,
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

23. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

2015 ABD$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar ve nakit benzereri 614 482 1.113 10.600 12.809
Ahm satim amagl tirev finansal varliklar - - - 409 409
Satilmaya hazir finansal variklar - - - 1 1
Faktoring alacaklan (*} 62.906 65.667 990 622.824 752.387
Maddi duran varliklar - - - 1.230 1.230
Maddi olmayan duran varliklar - - - 1.156 1.1566
Pesin ddenmis giderler a1 - - 357 438
Ertelenmig vergl varhd: - - - 26.896 26.896
Carl Ddnem Vergi Varligh - - - 2,497 2.497
Diger - - - 3.279 3.279
Toplam aktifler 63.601 66.149 2.103 669.249 801.102
Alrm satim amagl tirev

finansal yikimlikler - - - - -
Alinan krediler (*) - - - 533.776 533.776
Kiralama Islemlerinden Borglar - - - 613 613
Faktoring borglar 216 1.010 - 4277 5.503
Ihrag edilen menkul kiymetier - - - 72.383 72.383
Diger borglar 340 - - 1.423 1.763
Odenecek vergi ve yukimitltkler ve cari

dénem vergi borcu - - - 5.758 5.758
Borg ve gider kargiliklan - - - 4,698 4.698
Cari dénem vergi borcu - - - 1.833 1.833
Toplam pasifler 556 1.010 - 624.761 626.327
Net pozisyon(**) 63.045 65.139 2.103 44.488 174,775
Tirev finansal araglar {64.548) {64.792) (2.149) 130.766 (723)

(") Dévize endeksli varliklar finansal tablolalarda yabanci para de§il Tlrk Parasi clarak gdsterilmektedir. Bu nedenle 31 Aralik 2016 itbarnyla
bilangoda Thrk Liras! sitununda yer alan 92.956 TL kullandintan dovize endeksli faktoring alacaklar yukaridaki tabloya dahil edilmekle birlikte
ddvize endeksli kredisi bulunmamaktadir.

(**)Yabanci Para Pozisyonu Pasif tablosuna Ozkaynak rakarmi eklenmemigtir,

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve yikimliliklerinin TL'ye gevrilme
kurlar asagidaki gibidir;

2016 2015
AVRO 3,7099 3,1776
ABD$ 3,5192 2,9076
GBP 4,3189 4,3007
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayrci dipnotlar (devami)
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23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devam)
Finansal araclanin gercede uygun dederi

Gergede uygun deder, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alm satiminin yapilabilecegdi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis pivasa
fiyati rayic dederi en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini de§erlendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi degerlerin géstergesi
olmayabilir.

Finansal araglarnn gercede uygun degeri, Turkiye'deki mali piyasalardan alinabilen glvenilir bilgilere
dayandiniarak hesapfanmistir. Diger finansal araclann rayi¢c degerleri, benzer dzelliklere sahip bagka
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz
oranlari ile iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varltk ve yikimliliklerin gercege uygun dederlerinin iskonto etkisinin énemsiz akig!
sebebiyle kayitl dederlerine yakin oldugu 6ngdrilmektedir.

Faktoring alacaklann kayith degerinin, kisa vadeli olmalari sebehiyle ilgili slipheli alacak kargiliklaryla
beraber gergede uygun degeri yansittidi dngériiimektedir.

Gergege uyqun deder diciimindn simflandiriimasi

Finansal tablolarda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varlklarin ve ylkimliliklerin TFRS
7 uyarinca gergege uygun dederin belilenmesinde kullanilan verilerin gdzlemlenebilirligine dayanan
ve asadida agiklanan seviyeler bazinda siniflandirimast:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimllikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlildkler icin aktif
piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlhk ve yakimlilikler, ilgili varlik ya da yakamlgligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincti seviye: Finansal varhk ve yiikiimldltikler, varlik ya da yikimlaligin gergege uygun

deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézienehilir bir veriye dayanmayan girdilerden
deferlenmektedir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikege bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

23. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araclarin ger¢ede uygun deder seviyeleri:

2016

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amagl tirev finansal varliklar - 1.459 -
Toplam varliklar - 1.459 -
Allm satim amagl tirev finansal yakimlilGkler - 3.878 -
Toplam yikiimliliikler - 3.878 -
2015

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Allm satim amagll tlrev finansal varliklar - 409 -
Toplam varliklar - 409 -

Alim satim amagl tlrev finansal yukGmliilikler

Toplam yiikiimliiliikler

Sermaye ydnetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yé&netmelik'in 12. maddesine gdre Sirket'in
dzkaynaginin, toplam akiiflerine craninin asgari yizde O¢ olarak tutturulmasi ve idame ettiriimesi

zoruniudur.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirketin 6zkaynaginin, toplam akiiflerine cranimin asgari yiizde g olarak

tutturuimasi ve idame sttiriimesi zoruniudur.

Aktif toplam
Toplam 6z kaynak {B)

Toplam ézkaynak/toplam aktif orani {B/A)
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2016

1.304.340

189.860

%15

2015
B01.102
174.775

%22
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24, Kargilklar, gsarta bagh varlik ve yiikGimliiliikler

2016 Siresiz
Teminat mektubu 87.262 TL
2015 Siiresiz
Teminat mektubu 22101 TL

Sirket 87.262 TL tutarindaki teminat mektuplarini mahkeme ve giimriklere vermistir (2015: 22.101
TL).

Turev finansal araglar gercede uygun dederleriyle gdsteriimekte olup pozitif gergede uygun dederleme

farklarn alim satim amaglt tiirev finansal varliklar hesabina, negatif gercefe uygun deferleme farklan
ise alim satim amagli tlirev finansal yikimlGldkler hesabinda gésterilmektedir.

25. Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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