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Baginsiz denetim raporu

Deniz Faktoring Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu'na:

Deniz Faktoring A.$.'nin (“Sirket") 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosunu, ayni tarihte
sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak
degigim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalar ile diger agiklayici notlann bir
ozetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket ynetim kurulunun sorumiuluguna iliskin actklama

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdlzen Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yonetmelik ve Turkiye
Muhasebe Standartlan ile Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na ve Bankacilik Duzenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanina iligkin yayimlanan diger
yonetmelik, teblig ve genelgeler ile agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla
onemlilik arz eden dlgiide yanhg bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak

bir i¢ kontrol sistemi olusturuimas:, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan
sorumludur.

Yetkili denelim kurulugunun sorumiuluguna iliskin agiklama

Badimsiz denetimi yapan kurulus olarak Gzerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
Uzerinde g&rts bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 20086 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yoénetmelik ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Ttrkiye Denetim Standartlar'nin bir pargas) olan Bagimsiz Denetim
Standartiar’'na uyumlu olarak gerceklestiriimistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan
tutariar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlan hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmig; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmis,
ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu strecindeki ig
kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarninin uygunlugu
degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz ig kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorts vermek
degil, bajimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida
belirtilen bagimsiz denetim goértstnin olugturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kamitt saglanmistir.
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Building a better
working world

Bagimsiz denetgi gorisi

Gorlgimoze gore, iligikteki finansal tablolar, bitin 6nemli taraflariyla, Deniz Faktoring A.S.'nin 31
Arahk 2014 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile
nakit akimlarim Bankacihk Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan diger yonetmelik, tebli§ ve genelgeler ile Bankacilik

Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dodru bir bicimde
yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yokamlalklere lliskin Rapor

1) Tark Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdtnct fikrasi uyannca Sirket'in 1 Ocak
- 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma dazeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hukimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'un 402'nci maddesinin ddrdtnci fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Glney Ba@tmsnz Denetim ve Serbest Muhasebecn Mali Masavirlik Anonim Sirketi

19 Subat 2015
Istanbul, Trkiye
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
bilango
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2014 31 Arabk 2013
AKTIF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam _
I Nakit, Nakit Benzerlerl ve Merkez Bankas) 3 1 - 1 F4 - 2
Gergede Uygun Dejer Uygun Deger Farla
" K/Z' a Yansitlan FV (Net) [ k] - m 15 922 937
21 Ahm Satim Amagh Finansal Varhiklar - s - . 5 =
Gercede Uygun Degder Farki Kar/Zarara
22 Yansitilan Olarak Siniflandirilan Fv - - 5 5 5 =
22 Alim Satim Amach Tirev Finansal Variikiar 333 333 15 922 937
. Bankalar 3 2925 4.456 7.381 381 5628 6.009
iv.  Ters Repo lglemlerinden Alacaklar - 5 : . 5 -
V. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Net) 7 1 - 1 35.457 - 35.457
Vi Faktoring Alacaklan 4  1.709.486 67.155 1.776.641 1.564.401 342.235 1.906.636
6.1 Iskontalu Faktoring Alacaklar 808.250 - 80B.250  687.087 . 687.087
611  Yurtig 838.519 - 838 519 711835 - 711,635
612 YurtDisi 8 5 . . f
613 Kazanimams Gelirler {-) (30.269) - {30 269) (24 548) - (24.548)
62 Diger Faktoring Alacaklan 901.236 67.155 968 331 877.314 342235 1.219.549
621 Yurtki 901.236 - 901.236 877.314 342235 1219549
622 YurtDig - 67.155 67.155 - - -
Vil Finansman Giderlerl - - .
71 Tilketici Kredileri - - .
72 Kredi Kartlan . - - F
72 Taksitli Ticari Krediler . - - 5 .
vil.  Kiralama lglemler] . - - 7 -
81  Kiralama Islemlerinden Alacaklar . . F i
811 Finansal Kiralama Alacaklan . = . -
8.12 Faaliyat Kiralamas: Alacaklan A z .
813 Kazanilmamis Gelirler (-) - -
8.2 Kiralama Konusu Yapiimakia Olan Yatinmiar - - - - -
83 Kiralama Iglemteri lgin Verilen Avanslar H . : . & .
IX. Dijer Alacaklar - - - 1" - 14
X, Takipteki Alacaklar 5 5 S s = -
101 Takipteki Faktoring Alacakrar: 44343 516 44 859 32853 477 33.330
102  Takipleki Finansman Kredileri - S S 5 5 S
103  Takipleki Kiralama |glemlerinden Alacakiar - - - : . .
104 Ozel Kargiliklar {-) (44 243) {(516) (44 859)  (32.853) @77 (33330)
Riskten Korunma Amach Tirev Finansal
X1 Varliklar = = = 3 5 =
Gergede Uygun Deger Riskinden Korunma
111 Amaglilar - . - +
112 Nakit Ak Riskinden Korunma Amaghlar - - - .
Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma
113 Amagilar . . = .
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar
- {Net) - L = - a i
xi.  Bagh Ortakhklar (Net) . - * - . 5
xv.  Igtirakler (Net) - z - - _
xv. s Ortakhklan {Net) e . 5 . - .
XVi.  Maddl Duran Varliklar (Net) 1" 751 - 751 192 - 192
xvii.  Maddl Olmayan Duran Varhkiar {Net) 12 1.827 - 1.827 53 - 53
171 Serefiye - - . = - -
7.2 Diger 1.827 - 1.827 53 - 53
xvi.  Pegin Odenmlis Giderler 15 2.999 63 3.062 2.276 - 2.276
XX,  Carl Dbnem Vergi Varhgj = 5 - . 3 =
XX.  Ertelenmls Ddnem Vergl Varhij 13 12.008 - 12.008 16.599 - 16.599
xx).  Diger Aktifler = A = 5 . A
Ara Toplam 1.730.3314 71.674  1.802.005 1.619.387  348.785 1.968.172
XX Sats Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan
Faallyetlere lligkin Varhklar (Net) . s 5 - 1
221 Sabg Amagh 5 S 3 -
222  Durdurulan Faaliyetiere lligkin - - - 5 5 .
X Aktif Toplams 1.730.331 71.674  1.802.005 1.519.387 348.785 1.968.172

Takip eden dipnotlar finansal tablolann tamamlayici pargasini olugtururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

bilango

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2014 1 Acalik 2013

Pasif Kalemier Diphot TP YF Toplam TP YP ‘i'ng!lm
I Alm Satim Amagh Tlrev Finansal ¥Okdm|Oiiikler 9 8.2 . 9.231 40.419 R 40.457
. Alinan Krediler 5§  1.318.215 . 1.318,215 1.586.680 - 1.586.680
1. Faktoring Borglan 1.289 1.038 2327 338 168 506
. Kiralama Iglemlesinden Borglar . . . - - -
41 Finansal Kiralama Borglar = - - -
42 Faaliyet Kiralamas: Borglan -
43 Difjer - = -
44 Ertelenmig Finansal Kiralama Giderieti { - } . . . - . .
V. Ihrag Edilen Menkul Kiymaetler (Net) 193.180 - 193.180 118,392 . 118,392
51 Bonotar 193 180 - 193.180 118,292 - 118,292
52 Varhda Dayah Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahwiller . - - - - -
Vi Diger Borglar 8 1721 211 1.932 573 216 794
Vil Diger Yabanci Kaynaklar - - B 296 - 2986
Vi, Riskten K Amagh Tirev Fi 1 YUkUmitiOkler . - . - - -
a1 Gergage Uygun Defer Riskinden Korunma Amaghlar . - - . - .
82 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - . - . - -
83 Yuridigindaki Net Yatinm Riskinden Kerunma Amaglitar - - - - - =
X Odenecek Vergi ve Yikilmldlokler 19 2.459 . 2459 2.561 - 2.581
X, Borg ve Gider Kargihiklan 2384 - 2,384 3.6848 . 3.648
101 Yeniden Yapianma Kargili - - - - - -
102 Galigan Haklar YokGrmlidigi Kargihig 10 1324 - 1,324 a7t a7
103 Difer Kargdiklar 10 106D - 1,060 2677 2677
X Ertelenmis Gelirder = - - . X
Xxu. Cari Bbnam Vergl Borcu 19 5.104 - 5.104 B.612 - 8.612
X, Ertelenmig Vergi Borcu 13 . - = - - -
XIv. Sermaye Benzeri Kredller = - . = i3 =

Ara Toplam 1.533.583  1.24% 1.534.832 1.761.524 422 1.761.948
XV, Satig Amagh Eide Tutulan ve Durdurulan Faaliyetiere llighin

Duran Varlik Borglan (Net) - = - - - -
15.1 Satig Amagh - - . . -
152 Durdurwian Faaliyetiara lligkin - - - - - -
XVL Oz kaynaklar 16 267173 = 267.173 206,226 . 206.226
165.1 Odenmig Sermaye 137.600 - 137.600 137.600 - 137.600
162 Sermaye Yedekleri . . - - = -
1621 Hisse Senedi Ihrag Primleri - . - - -
1622 Hisss Senadi lptal Karlan . . B . -
1623 Dijer Sermaye Yedakleri . - 5 ki

Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmig Diger
163 Kapsam Gelirter veya Giderler B - . - .

Kér veya Zararda Yeniden Sinflandiritacak Birikmig Difer
154 Kapsamli Gelitter veya Giderler - - - - .
165 Kér Yedekleri 24.699 - 24639 18,054 - 18.054
1651 Yasal Yedekler 24 B39 - 24699 18.054 18 054
1652 Statd Yedehleri - - B E -
1653 QOlajanissta Yedekler - - - =
16.54 Difer Kar Yedekleri . . . - -
166 Kar veya Zarar 104,874 - 104.874 50.572 50.572
166.1 Gogmig Yillar Kar veya Zaran - . - - -
1662 Donem Net Kar vaya Zaran 104.874 - 104874 sS0572 60572

Pasif Toptam 1.800.756  1.249% 1,802.005 1.967.750 422 1.968,172

Takip eden dipnotlar finansal tablolann tamamlayict pargasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Arahk 2014 hesap donemine ait
gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.}

GELIR VE GIDER KALEMLER!

Bafimsiz denetimden

Badimsiz

Dipnot 31 Arafik 2014 31 Arahk 2013

L ESAS FAALIYET GELIRLER|

FAXTORING GELIRLER| 17 184.775 150,350
11 Fahtoring Alacaklanndan Alinan Faizter 186.770 141524
111 Iskontotu 89923 64 322
112 Diger 86 847 77.202
1.2 Fahtoring Alacaklanndan Alinan Dcrat ve Komisyonlar 8.005 B8.828
121 Iskontoly 3.181 8035
122 Dier 4644 2™

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilarindan Ahnan Faizler - .
14 Finansman Kredilerindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLERI - .
15 Finansal Kiralama Gelirlen - .
16 Faaliyet Kiralamas) Gelirerl - -
17 Kiralama |gtemierinden Alinan (cret ve Komisyonlar - -
i FINANSMAN GIDERLERI (-} {135.684) (77.635)
21 Kullaruian Kredilera Verilen Faizler (123.01%) (67.745)
22 Faktoring ljlemierinden Borglara Veenten Faizler . -
23 Finansal Kiralama Giderlen B -
24 Inrag Edilan Menkul Kiymetiare Verilan Faizler (10 283) (8 070)
25 Dier Faiz Gidereri - -
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar {2 400} {1.820}
. BROT K/Z {1+1) 59.081 T2.715
V. ESAS FAALIYET GIDERLERL ) 19 [17.180) {14.885)
41 Personal Gidarteri (13.082) {11812}
42 Kidemn Tazminat: Kargdid Gideri {216} {93
4 3 A 3 G '. i Gidarlan - -
44 Genel lyletme Gidarteri (3 890 (3 180
45 ijer - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (l1+IV) 4150 57.030
Vi, DIGER FAALIYET GELIRLERI 467.234 139.461
81 Bankatandan Alinan Faizler o 51 203
82 Ters Repa Itemierindan Alinan Faizler . .
83 Menkul Dederlerden Alinan Faizier
231 Alim Satim Amagh Finansal Variklardan * .
€32 Gargede Uygun Dager Farki Kar/Zarara Yansitlan Olarak Sinflandmtan FV B =
833 Satitmaya Hazir Finansal Varlklarcan - -
634 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - H
64 Temettd Gelideri - -
BS Sermaye Piyasas |gtemlen Kan - .
651 Tirev Finansal lplemiarden 103 443 21173
652 Dider £§5.853 =
T Kambiyg |glamierl Kan 307 887 118.085
67 Diger . .
VL TAKIPTEX) ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-} 11.861) (9.864)
Vi, DIGER FAALIYET GIDERLERI () (376.240) 1124.200)
a1 Menkul Degerler Deger Dugdy Giden -
a11 Gergefe Uygun Deder Forki Kar/Zarara Yans:itan Olarak Siniflandwiian FV Deder Disme Gider - .
812 Satdmaya Hazir Finansal Varirkiardan - =
813 Vadaya Kadar Eide Tutulacak Yatinmlardan - -
a2 Ouran Variktar Oeder Dugls Gideder - +
821 Maddi Duran Varkk Deder Dusly Giderleri = =
822 Sang Amagh Elde Tutulan ve Durudunitan F aaliyetiere ligkon Duran Variktar Deger Digis

Gideriert . .
823 Serefiye Doger Dusiy Gideri . -
824 Diger Maddi Otmayan Duran Varhidar Deger Dibsoy Giderleri - .
825 Iytirak, Badh Onakiltk ve Iy Ortakhiktan Deger Dily Gidered - -
B3 Tirev Finansal lylemierden Zarar {37.5683) {82 287)
B4 Kambiyo Iglemierni Zaran {335.4908) (37.224)
8BS Dijer n (3 189) (3 689)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIll) 121.018 81.227
X BIRLESME ISLEM| SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI . .
XL, NET PARASAL POZISYON KARIZARAR| - -
X, SOURDUROLEN FAALIYETLER VERG] ONCES| /2 (1X+X+X1) 121.016 63,227
X, SURDURULEN FAALIYETLER VERG! KARSILIGI (2] 9 {16,142) (12.558}
131 Can Vergi Karghi {11.551) {23 328;
132 Ertelenmiy Vergi Gider Ethisi (+) - -
133 Emlenmiz]\a'ergi Gelir Ethisi (-} {4 591) 10873
X SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z {XNI£XIN) 104,874 50572
v, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER E -
151 Salig Amach Eide Tutulan Duran Varik Gelirlen -
152 Bafjh Ortalik, lytirak ve I3 Oriakiiktan Sauy Kardan - -
153 Diger Durdurutan Faaliyat Gelirleri - -
xw. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (+) . .
191 Saby Amagh Elde Tutulan Buran Varik Giderleri - =
B2 Badh Orakbk, lgtirak ve |3 Otakliklan Sany Zarartan G -
163 Oijer Durdurutan Faaliyet Giderlar - .
XVl DURDURULAN FAALIYETLER VERG! ONCES| W/Z (XV-XVI) - -
XL DURDURULAN FAALIVETLER VERG] KARSILIG) (£) . .
181 Cari Vargl Karglide - =
182 Ertelenmig Vergl Gider Etkisi (+) - -
183 Ertelenmig Vergi Gelir Elkis! {-) . -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z {XVILEXVIlT) - -
XX. NET DONEM KARUZARARS {XIV+XIX} 104.874 50.572

HISSE BASINA KAZANG 0,76 0,37

Slrdiralen Faaliyetierden Hisse Bagina Kazang 21 4,76 o7

Durdurulan Faaliyetierden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG

Strdiiriilen Faaliyetierden Hisss Bayina Xazang
Durdurulan Faaliyatlerden Hisse Bagina Kazang

Takip eden dipnotiar finansal tablolarin tamamlayicr pargasini olugtururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
tzkaynaklarda muhasebelegtirilen gelir gider tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

DONEM KARI/ZARARI 104.874 50.572
DIGER KAPSAMLI GELIRLER - )

21 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacaklar - -
2141 Maddi Duran Varhiklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azahglan - -
21.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglan - -
213 Tamimlannug Fayda Planlan Yeniden Glgim Kazanglan/Kayiplan - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsam
2.1.4 Gelir Unsurlan - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsaml Gelire
215 lligkin Vergiler - -
2.1.5.1 Dbnem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.52 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
221 Yabanci Para Gevirim Farklan - -

Satimaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Dedierleme ve/veya
222 Siflandirma Gelirleri’Giderleri - -
223 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yuridigindaki Igletmeye lliskin Yatinm Riskinden Korunma
224 Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamhi
225 Gelir Unsurlan - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsaml Gelire lligkin
226 Vergiler - -
2.26.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri 5 -
2262 Erelenmis Vergi Gideri/Geliri - -

. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+1) 104.874 50.572

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururiar.
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
nakit akis tablosu
{Tutarlar aksi belirtiimedik¢e bin Tilrk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden Denetimden
gegmls Gegmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik 2013
2014
A Esas faaliyetlere illskin nakit akiglan
1.4 Esas Faallyet Konusu AXtif ve Pasiflerdekl Degigim Oncesi Faaliyet Kan (98.737) (88.544)
1141 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 185111 130.888
112  Gdenen Faizler/Kiralama Giderleri 5 =
113 Kiralama Giderteri - -
114 Ahnan Temetidler - -
115 Alinan Ucret ve Komisyonlar 17 8.005 8 826
116 Elde Edilen Di§er Kazanglar - 58.319
11.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 11.529 8.452
118 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (13.082) (10 635)
1.1.8  Odenen Vergiler (15.060) (8 999)
1.1.10 Diger (275.240) (284 395)
1.2 Esas Faallyet Konusu Aktif ve Pasiflerdekl Degisim {128.484) (232.041)
1.21 Faktoring Alacaklanndaki Net (Artig) Azalis 131.705 (678.058)
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalg - -
1.21 Kiralama Islemlerinden Alacakiarda Net (Arhig) Azalig & -
122 Diger Aktiflerde Net (Arlis) Azalig {775) (14.329)
123 Faktoring Berglanndaki Net Arti (Azalis) - -
123 Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Arlis (Azalis) - -
124 Ahnan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) (266 200) 464.302
125 Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig {Azalig) - .
126 Diger Borglarda Net Artis (Azalig) 6.786 {3.956)
L Esas Faallyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig (227.221) (320.585)
B. Yatnm faaliyetierine iligkin nakit akiglan
21 Iktisap Edi’en Bajli Ortaklik ve Igtirakler ve ls Ortakliklari - -
22 Elden Cikarilan Baglh Onakik ve Istirakler ve ls Oriakiikiani . -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gaynmenkuller (3.118) T
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller < i
25 Elde Edilen Satdmaya Hazir Finansal Varlikiar - -
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 89 287 -
27 Satim Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimiar - -
28 Satlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - N
29 Diger - -
n Yatinm Faallyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi BG. 169 L
C. Finansman faallyetierine Higkin naklt akiglan
31 Krediter ve Ihrag Edilen Menkul Dederierden Saglanan Nakit 195.000 118 382
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkui De§erlerden Kaynaklanan Nakit Gik:gi (1.801) -
a3 Ihrag Edilen Sermaye Araglar - i
34 Temetio Odemeleri (43.927) -
35 Finansal Kiralamaya lligkin Gdemeler - -
k-] Diger - -
. Finansman Faaliyetierinden Saglanan Net Nakit 149,272 118.392
. Diviz Kurundaki Degigimin Naklt ve Nakde Egdeger Varhklar Qzerindeki Etkisl (6.849) 201.664
V. Nakit ve Nakde Esdeder Varhklardakl Net Arhig 1.3711 {452)
Vi Ddnem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 6.011 6.463
“Vii. Dénem Sonundaki Naklt ve Nakde Esdefjer Varliklar 3 7.382 6.011

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayrci pargasini olustururlar,
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
kar dagitim tablosu
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI
Cari dénem Oncekl ddnem

{31/12/2014) (*) {3112/2013)
[ Dénem karmn dagitsmi
1.1 Diénem kan 121.016 53227
1.2 Qdenecek vergi ve yasal yikOmlilikier (- - (12.655)
1.21  Kurumlar vergisi (gelir vergisi) (16.142) (23.328)
1.22  Gelir vergisi kesintisi (11.551) -
123 Diger vergi ve yasal ylikGmliilitkler {**) {4 591) 10673
A, Net dbnem kan (1.1 - 1.2) 104.874 50.572
1.3 Gegmis ddnem zaran (-) - :
1.4 Birinci tertip yasal yedek akge (+) . 6 645
15 Kurulugta birakiimasi ve tasarrufu zorunlu yasal fonlar {-){("") - -
B Dafjitilabilir net dnem kan [(a-{1.3+1.4+1.5)] 104.874 43.927
16 Oraklara birinci temett (-) - -
1.6.1  Hisse senedi sahiplerine - 43 927
1.6.2  imtiyazl hisse senedi sahiplerine - .
18.3  Kahima intifa senetlenne -
164  Kara igtirakli tahvillere -
185  Karve zarar ortaklt§ belgesi sahiplerine -
1.7 Personele temettd (-) -
1.8 Yonetim kuruluna temettd (-} -
1.9 Oraklara ikinci temetti (-) -
1.9.1  Hisse senedi sahiplerine -
1.9.2  Imiiyazl hisse senedi sahiplerine £
193  Katima intifa senetlerine -
1.94  Karaigtirakli tahvillere -
1.9.5  Kar ve zarar ortakh§) belgesi sahiplerine -
1.10  lkinci tertip yasal yedek akge (-) -
1114 Stath yedekleri {-) -
1.12 Olajanistl yedekler -
1.13 Diger yedekler -
1.14  Ozel fontar .
I Yedeklerden dagitim
21 Dagitilan yedekler -
22 Ikinei tertip yasal yedekler {) -
23 Ortaklara pay (-) -
231 Hisse senedi sahiplerine -
232  Imliyazh hisse senedi sahiplerine s
233  Katimaintifa senetlering -
234 K3 igtirakli tahvillere -

235  Karve zarar ortaklid belgesi sahiplerine -
24 Personele pay (-) E
25 Yonetim kuruluna pay (-) .

. Hisse bagina kar

31 Hisse senedi sahiplerine (TL) - 50,572
32 Hisse senedi sahiplerine ( % ) - 0,37
33 Imtiyazh hisse senedi sahiplerine (TL) . 3
34 Imtiyazl hisse senedi sahiplerine ( % ) .

. Hisse bagina temetti

41 Hisse senedi sahiplerine (TL) - 43 927
42 Hisse senedi sahiplerine (% ) - 0,32
43 Imtiyazi hisse senedi sahiplerine (TL) . -
4.4 Imtiyazl hisse senedi sahiplerine { %) - -
) 2014 wyilina iliskin kar dafitim dnerisi henliz Yénetim Kurulu tarafindan hazitanmamis oldufjundan 2014 yilt kar dagitim tablosunda

sadece dagitilabilir kar tutan belirilmigtir,

*9 Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan erelenmis vergi varhiklanna iligkin gelir tutaranmn nakit ya da ig kaynak olarak
nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla ddnem karnm bahse konu variklardan kaynaklanan kismimin kar dajiimina ve sermaye artinmina
kenu edilmemesi gerekligi mitalaa edilmistir.

(8)



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Liras) (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Faktoring A.S. (“$irket"), 2 Temmuz 1998 tarihinde kuruimug ve aym yil faaliyete gegmigtir.
Sirket, Torkiye'deki sinai ve ticari kuruluglara faktoring hizmeti vermektedir.Sirketin  merkezi
Blyukdere Caddesi No:141 Kat:8 Esentepe Sigli/lstanbul adresindedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla Sirket'in hisselerinin %99,99'u Denizbank A.$.'ye
aittir.

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla gahisan sayis) 124 kisidir {31 Aralik 2013: 117).
Sirket, faktoring faaliyetlerini agirliklt olarak tek bir cografi btlgede (Turkiye) strdtirmektedir.

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlan

Sirket, finansal tablolarini Bin Turk Lirasi (“TL") olarak, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
("BDDK") tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan "Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi
ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig" (“Finansal Tablolar
Tebligi") cergevesinde Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ( “KGK")
tarafindan yUrarloge konulan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan {"TMS/TFRS") ile
bunlara iligkin ek ve yorumlara ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gecerli olan BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Kargiliklara lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
{"Kargiliklar Tebligi") hUktmlerine uygun olarak haziflamistir. Finansal kiralama, faktoring ve
finansman sirketierinin finansal tablolan BDDK tarafindan anilan girketlere yonelik belirlenen
formatlara gtire hazirlanarak kamuya ilanedilir.

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansttilan torev finansal araglar haricinde tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Finansal tablolar, ger¢ede uygun degerleri ile gésterilen finansal varlik ve yukumliklalerin disinda, 31
Aralik 2004 tarihine kadar, enflasyon dizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi malivet esasi baz
alinarak bin TL olarak hazirlanmigtir.

Finansal tablolar, Sirket'in faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi} ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Lirast cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.3 Netlegtirme/mahsup
Finansal varlik ve ylkamlGlakier, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, stz konusu varlik ve

yOkamlalikleri net olarak dederlendirmeye niyet olmasi veya varhklarin elde edilmesi ile
yOkGmlGluklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettidi durumlarda net olarak gésterilirler.



Deniz Faktoring A.S.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi {*TL"} olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.4 igletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin stirekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.
2.2, Muhasebe politikalarinda degisiklikler

2,21 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagdh olarak geriye déniik veya ileriye dénlk olarak uygulanmaktadir. Sirket'in cari yil igerisinde dnemli
bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2,2,2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degdigiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
6nemli bir de@isikligi olmamigtir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dénlk olarak uygulanir
ve onceki donem finansal tablolar yeniden dizenlenir.

2.2.3 Kargilagtirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolanin yeniden dilzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket'in finansal tablolan
onceki donemle karsilagtirmall olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gésterimi veya
siniflandinimast dedisgtiginde kargilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolan
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiktanir.

2.2.4 Standartlarda degigiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagdida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis standartlar ve TMS/TFRS yorumlan diginda énceki yilda kullanlanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartiann ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmisgtir.

Yeni ve dilzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalan agagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve deistirilmis TFRS
standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmigtir. Bu
standartiann ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmigtr.

i} 1 Ocak 2014 tarthinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglann Netlesgtirilmesi (Degisiklik)
Dedisiklik *“muhasebelestirilen tutarlan netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas|”
ifadesinin anlamina agikhik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin eg zamanh olarak

gergeklesmeyen ve brit ddeme yapilan hesaplagma (takas biirolan gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir.

(10)



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralk 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devami)
TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiiktimliilitkler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yakimlGlugun isletme tarafindan, ddemeyi ortaya gikaran eylemin
ilgili yasalar gercevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yUkimlGlugun sadece ilgili yasalar cergevesinde tdemeyi
ortaya gikaran eylemin bir dbnem igerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine agikik getirmektedir. Asgari bir esigin agiimasi halinde ortaya cikan bir vergi
ve vergi benzeri yukimllik, asgari esik agilmadan yukimlGitk olarak kayitlara alinamayacaktir.

TMS 36 Varliklarda Deger Dilgiikiiigil - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
agtklamalar (Degisiklik)

TFRS 13 'Gergede uygun deder 6lgumleri'ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
dusOklGge standardindaki deger dusikliigune ugramis varliklanin geri kazanitabilir degerlerine iligkin
baz) agiklama hikumleri degistirilmistir. Degisiklik, deger dugtklogine ugramis varliklarin (va da bir
varlik grubunun) gergege uygun degerinden elden gikarma maliyetleri dustimis geri kazanilabilir
tutanimin dlguma ile ilgili ek agiklama hukamleri getirmisgtir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi Gzerinde &nemli bir etkisi olmamisgtir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Tilrev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamhihg {Degigiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da dizenlemeler
sonucunda merkezi bir karg: tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hitkme dar bir istisna getirmektedir. S8z konusu standardin Sirket finansal
durumu veya performansi (zerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degigiklik)

TFRS 10 standardr yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hukumlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmel igin degistirilmistir. Konsolidasyon hikomierine getirilen istisna
ile yatinm girketlerinin bagh ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araglar standard: hiktmleri gergevesinde
gercege uygun dederden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. 86z konusu degigikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi Gzerinde higbir etkisi olmamigtir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimianmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
ylrarltge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartiar, yorumlar
ve degigiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yartridge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotiarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yilhk
hesap ddnemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinm ilk safhasi finansal
varliklarin ve ytkumiGlGklerin dlgtimesi ve siniflandinimasina iligkin yeni htkomler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degigiklikler esas olarak finansal varliklanin siniflama ve 6leimont ve gergede
uygun deger fark: kar veya zarara yansitilarak slgtlen olarak siniflandinlan finansal yukGmiclaklerin
leimunt etkileyecektir ve bu tor finansal yikumltluklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamit gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini standardin diger safhalan KGK
tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamt)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 19 - Tamimlanmig Fayda Planlarn: Calisan Katlalan (Degisiklik)

TMS 19'a gdre tanimlanmig fayda planlar muhasebelestirilirken ¢aligan ya da UglincU taraf katkilari
g6z dnlne ahinmahdir. Degisiklik, katk tutar hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, igletmelerin
stz konusu katkilan hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
dugerek muhasebelegtirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Dedisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye déniik olarak uygulanacaktir, S6z konusu
degigiklijin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TFRS 11 — Milgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmigtir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir magterek faaliyette ortaklik pay! edinen igletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters digenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan igletme
birlegmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
igletme, TFRS 3 ve igletme birlegmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdidi bilgileri agiklamahdir,
Degigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin ileriye dénik olarak
uygulanacakbir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performans| (zerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikiga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki Degigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayall amortisman
hesaplamasi kultanimini yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayal amortisman
hesaplamasi kullanimini dnemli dlgiide sinirtandirmigtir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye ddnik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. 36z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerinde hichir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varlklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler {(Degisiklikler)

TMS 16'da, "tagtyici bitkiler"in muhasebelesgtiriimesine iligkin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degigiklikte zim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canh varlik stnifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlagma ddneminden sonra bir dénemden fazla tGrtin verdigi ve isletmeler tarafindan Griin
verme dmrl sbUresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik dénGgamden gegmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tagiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da "yeniden degerleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Tagiyici
bitkilerdeki Grlin ise TMS 41'deki satis maliyetleri dagtiimas gergede uygun deger modeli ile
muhasebelegtirilecektir. Degigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin
ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS'lerde Yillik iyilegtirmeler
KGK, Eyltl 2014'te '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine lligkin

Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'ten itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Yilhk ivilestirmeler - 20710-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

Hakedis kosullart ile ilgili tammlar degismis olup sorunlan gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmigtir. Degisiklik ileriye dénuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir igletme birlegmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergege uygun degerinden dlgtilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlegmeleri icin ileriye déntk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler gu sekildedir: i) Faaliyet bslumleri standardtn ana ilkeleri ile tutarh olarak birlegtirilebilir/
toplulastinlabilir. i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat igletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yonetici'sine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye
donik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin agagidaki sekilde
yapilabilecegini agiklida kavugturmustur i) Varigin brut defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dzeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye dénttk olarak
uygulanacakhr.

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren y6netici igletmenin iligkili taraf aciklamalanina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikhda kavusturmustur. Degisiklik geriye donuk olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

Degisiklik ile i) sadece ig ortakliklannin degil mtsterek anlasmalarin da TFRS 3'tn kapsaminda
olmadi§! ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlagmanin finansal tablolarindaki
muhasebelegmeye uygulanabilir oldugu agikhga kavusturulmugtur. Degisiklik ileriye dénik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimo Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukumloluklere degil TMS 39

kapsamindaki dijer s6zlegmelere de uygulanabilecedi agiklanmigtir. Degisiklik ileriye dénlk olarak
uygulanacaktir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tdrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

GayrimenkulGn yatirim amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40°un kars(liklt iligkisini agikhga kavusturmugtur. Degisiklik ileriye
dénlik olarak uygulanacaktir,

S6z konusu degisikliklerin $irket'in finansal durumu veya performans tizerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmanms yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaynlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz ylrirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablotarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yarOrluge girdikten
sonra yapacaktr.

Yullik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgimil

Karar Gerekceleri'nde agiklandid iizere, Uzerlerinde faiz oran belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutanindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2071-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'te UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlegsmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni beg agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgum ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikiglan) satiginin muhasebelestirilip dlgtimesi icin mode! olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilltk hesap dénemileri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
dontk uygulama veya modifiye edilmig geriye dontk uygulama. Modifiye edilmis geriye déntk
uygulama tercih edildijinde dnceki dbnemler yeniden dGzenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilagtirmall rakamsal bilgi verilecektir. S8z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devanmu)
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart {2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansai Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve simiflandirma ve élgcme, deder disOklogl ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan clugan projesi UFRS 9 Finansal Araglar's nihai olarak yayinlamigtir. UFRS 9 finansal
varliklann iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim dzelliklerini yansitan akilel, tek bir siniflama ve
olgim yaklagimina dayanmaktadir, Bunun (izerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelegtirilebilmesini saglayacak ileriye yénelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
diistklign muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmugtur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercede uygun degeri ile
#leme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi dederliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal
borcun ger¢ede uygun dederindeki azaimadan dolay kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran "kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri
icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglann muhasebesi
dedistirilmeden 'kendi kredi riski ' ile ilgili dedigikliklerinin tek bagina erken uygulanmasina izin
veriimektedir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir,

UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (UMS 27°de Degisiklik)

Adustos 2014'te UMSK, igletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve igtiraklerdeki
yatinmlann muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yonteminin kullaniimas segenegini yeniden sunmak
icin UMS 27'de degisiklik yapmigtir. Buna gére isletmelerin bu yatinmlar:

» maliyet degeriyle

« UFRS 9 (veya UMS 39)'a gbre

veya

- 8zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelegtirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, gegmise doniik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin veriimekte olup, erken uygulama agiklanmahdir. Stz
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.veya Dedigiklik Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktir,

UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylil 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilegtirmelerini, "UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Donemi'ni yayinlamigtir. Dok{tman, dedisikliklerin sonucu olarak degisiklide ugrayan standartiar ve ilgili
Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin
konulari asagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde dedigiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - hizmet stzlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara dénem
tzet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calsanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara donem finansal raporda bagka bir
bdlumde' agiklanmasi
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Deniz Faktoring A.S.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
UFRS Yilhk lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemieri igin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Sirketin finansal durumu ve performansi
Ozerindeki etkileri degerlendirilmektedir

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirime isletmenin istirak veya is Ortakh@ina Yaptigi Varltk Satiglan veya
Katkitan - Dedigiklikler

UMSK, Eylol 2014'te, UFRS 10 ve UMS 28'deki bir istirak veya is ortakhdina verilen bir bagh ortakhigin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizh@ gidermek icin UFRS 10 ve UMS 28'de
degisiklik yapmigtir. Bu degisiklik ile bir yatinmci ile igtirak veya is ortakh@ arasinda, UFRS 3'te
tamimlandidi sekli ile bir igletme teskil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kaytplann tamaminin yatinme tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agikliga
kavugturulmusgtur. Eski badl ortaklikta tutulan yatinmin gergege uygun dederden yeniden
6lglimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilann o eski bagh
ortakliktaki paylar &lgiisinde muhasebelestiriimelidir. Igletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye ddnik olarak uygulamalar gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin veriimektedir.S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri dederlendirilmektedir.veyaz Dedigiklikler Sirket / Grup icin gegerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi Ozerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
{UFRS 10 ve UMS 28'de Dedisiklik)

ALTERNATIF 1: UMSK, Aralik 2014'te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm
igletmeleri istisnasinin uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulan ele almak igin UFRS 10, UFRS 12
ve UMS 28'de degigiklikler yapmigtir: Degigiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik
raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler Sirket igin
gecerli degildir ve $irket’in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacakfir.

UMS 1: Agiklama inisiyatifi (UMS 1°de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014'te, UMS 1'de degisiklik yapmigtir. Bu degisiklikler; Onemililik, Aynstirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalan agiklamalan, Ozkaynakta muhasebelegtirilen
yatinmlardan kaynaklanan diger kapsamh gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh
iyilegtirmeler igermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yilik raporlama
dénemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.Degigikliklerin Sirket'in konsolide
finansal tablo dipnotlan tizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemekiedir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
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2.
2.3

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onem

li muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalarl agagida dzetlenmigtir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadiriar, Nakit ve nakit
benzeri dederler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutani belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli
ve ylksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatinmlar igermektedir (Dipnot 3).

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklan ve Sirket ile dolayh sermaye iliskisinde bulunan
kuruluglar, grup sirketleri ve ydnetim kurulu Oyeleri ile Ust dizey y6neticiler “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir (Dipnot 21).

Inigkili taraf, finansal tablolann hazirflayan isletmeyle (‘raporlayan igletme’} iligkili olan kisi veya igletmedir.

(@)

(b)

Bir kigi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Gyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili

sayilir;

S0z konusu kisinin,

(i)
(ii)
(i)

raporlayan igletme (zerinde kontrol veya mosgterek kontrol guiciine sahip olmasi durumunda,
raporlayan igletme Gizerinde &dnemili etkiye sahip oimasi durumunda,

raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhginin kilit ydnetici
personelinin bir Uyesi olmas! durumunda,

Asadidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili

sayihr;
(i

(ii)

{iif)
{iv)

v

(vi)
{vii)

Isletme ve raporlayan igletmenin aym grubun Giyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik.
badh ortakhk ve diger badh ortakhk digerleri ile iligkilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger igletmenin de Gyesi oldudu bir grubun Gyesinin)
istiraki ya da ig ortaklidi olmasi halinde,

Her iki igletmenin de ayni bir Ggiinet tarafin is ortakiig olmasi halinde,

Isletmelerden birinin Gglinct bir igletmenin is ortakligi olmas) ve diger isletmenin s6z konusu
Ggiineh isletmenin istiraki olmasi halinde,

Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir igletmenin
cahganlanina iligkin olarak igten ayrlma sonrasinda saglanan fayda planlaninin olmast
halinde,raporiayan igletmenin kendisinin boyle bir plamnin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kigi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol
edilmesi halinde,

{a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Gzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya stz konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakhiginin) kilit yénetici
personelinin bir yesi olmasi halinde,

lligkili tarafla yapilan iglem, raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yOkomitloklerin, bir bedel kargih@ clup olmadidina bakiimaksizin transferidir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devam)
Faktoring alacaklan ve deger diigiikliigii

Faktoring alacaklan, borcluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S8z konusu
faktoring alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miteakiben etkin faiz oran yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendiriimesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklari kargilig
Sirket'in faktoring alacaklan portfdyandeki tahsili sipheli alacaklan kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. $irket, ilgili kargihd BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklart igin
Aynlacak Kargiliklara lligkin Usul ve Esastar Hakkinda Tebli§” htikimlerine uygun olarak ayirmaktadir.
ligili teblige gére tahsili vadesinden itibaren 90-180 glin arasi geciken faktoring alacaklaninin
teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 gin
aras| geciken faktoring alacaklannin teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %50'si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmig olan faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate
alindrtktan sonra %100 oraninda dzel karsilik ayriimaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngérilmesi ya da
misterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagdin silinmesiyle daha
dnce aynimus olan kargilik terse déner ve alacagin tamamy aktiften dustlor. Onceki ddnemlerde silinen
bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutartar gelir olarak kaydedilir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Belirli olmayan bir stre igin yatinm amagl olarak elde tutulan ve likidite ihtiyac, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gére elden gikanlabilecek finansal varliklar
satiimaya hazir finansal varhikiar olarak simiflandirilmigtir. Sirket yonetimi, bu tur finansal varhklann
siniflandirmasini ahm tarihinde yapmaktadir.

Tom finansal varhiklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirmia ilgili satin alma masraflar da
dahil olmak tzere maliyet bedelleri zerinden goésterilimektedir. Finansal tablolara yansitiimasindan
sonra satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandinlan finansal araglar, makul degerlerinin
glOvenilir bir sekilde hesaplanmas) mtumkin oldugu strece makul degerleri Gzerinden
degerlendirilmistir. Sirket'in %20'nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarindan
borsaya kayith olmayanlar gergege uygun dederin hesaplanmasinda kullamlan diger ydntemlerin
tatbik edilebilir olmamasi veya iglememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadid) ve
gercege uygun dederin glvenilir bir gekilde élgulemedigi durumlarda finansal varligin maliyet degeri ile
dederlenmistir.

Gergege uygun degerlerde meydana gelen tum degisikliklerin etkisi 6z sermaye altinda
muhasebelestirilir. Bu tur varliklann rayi¢ degderlerinde gegici olmayan bir deder dustklaganon
saptanmasi halinde, bu tOr deder dugokliklerinin etkisi gelir tablosuna yansitiimaktadir. Bu menkul
kiymetler elden gikanlidig zaman birikmis gergege uygun deder duzeitmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi befirtiimedikge bin Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Finansal olmayan varhklarda deger diigiklilgii

Sirket'in finansal olmayan varliklarimin kayith dederleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
dustkiiga gdstergesi olup olmadigr konusunda gézden gegirilir. Eger bdyle bir gtisterge mevcutsa.
varligin geri kazanilabilir tutan tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazamlabilir tutan kullammdaki degeri veya gergede uygun
degerden satig masraflarinin dOslimesi ile elde edilen dederinden yliksek olamn ifade eder. Kullanim
degeri, stiz konusu varhdin beklenen gelecekteki nakit akislannin cari piyasa kosgullarinda paranin
zaman dederiyle s6z konusu varhdin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger dOsuklOkleri her raporlama déneminde deder disOkligonin azalmas| veya deger
distkiOgonon gegerli olmadiina dair géstergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger
dustklagl geri kazanilabilir tutann belilenmesinde kullanilan tahminterde dedigiklik clmas)
durumunda iptal edilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oran yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para iglemleri

Dovizle ifade edilen iglemler. iglemin gergeklestidi zaman gegerli olan kur Gzerinden TUrk lirasina
cevrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve ddvize endeksli parasal aktif ve pasifierin gevrimi ile olugan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlari ile dederlenir.

Maddi varliklar

Maddi varliklar. 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gtire duzeltilmis maliyetierinden birikmig
amortisman dosuldukten sonraki net degeri ile gdsterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin
edilen faydall émorleri baz alinarak dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayriimaktadir. S6z
konusu varliklann tahmin edilen faydalh émirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve mefrugat Swil
Ofis makineleri ve motoriu tagitiar Syl
Ozel maliyetler kira stresi ya da faydal 8rmtrden kisa olan

Maddi varliklarin defter degerleri net gergekiesebilir degerlerinden yUksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterililer. Maddi duran varliklann satisi dolayisiyla olugan kar ve zararlar
defter degerleriyle satig fiyatinin karsilastinimasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir,

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varhgin gelecekteki ekonomik faydasim arttirici

nitelikte ise aktiflegtirilebilirler. Tom diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda
muhasebelestirilir,
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralhik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devam)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan varliklar yazim giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gdre dizeltilmis maliyetlerinden beg yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlan igin yapilan bakim ve
benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitiimaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar
programlarinin stire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle
aktiflestiriimektedir.

Finansal ylikiimliiliikler

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri Gzerinden iglem maliyetleri ile netlegtirilmis tutarlan ile kayda
alinirlar. Kayda ahinmalarim izleyen dénemlerde. geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yéntemiyle
hesaplanan bugtinkl degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar sz
konusu borglann vadeleri stresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Galisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklan ve galiganlara sadlanan diger faydalara iligkin yukomlaltklerini
"Galiganlara Saglanan Faydalara lligkin Tirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 19") hiktmlerine gére
muhasebelestirmekte ve bilangoda "Caligan Haklan Yakumlalugia Karsiid” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Turkiye'de mevcut Is kanunlanna gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle igine son verilen galiganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yakomladar. Kidem tazminat kargihg bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yakamlolagon, belirli
aktteryal tahminler kullanilarak bugtinkii degeri Gizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir (Dipnot 10).

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket'in, bu
primleri ddedigi sirece bagka yokimltlogh kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitiimaktadir.

Kargiliklar kogullu varlik ve yiitkimliiliikler

Herhangi bir kargthk tutannin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhlde bagh yakumlalugin bulunmasi, bu yikamialagun
yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasit ve
sz konusu yukumltltk tutarimin gtivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Stz
konusu kriterler olugmamigsa $irket séz konusu hususlart ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranin zaman dederinin etkisinin dnemli oldugu durumlarda kargilik tutan; yuktmlalogon yerine
getiriimesi igin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikiglarinin bugtink( dederi olarak belirlenir. Kargiliklarin
buglink( degerlerine indirgenmesinde kullamitacak iskonto oraninin belirlenmesinde ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yakamlalikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gergeklesme ihtimallerinin fillen kesin oldugu durumlarda muhasebelestiriimekte aksi
takdirde sadece dipnotlarda agiklanmaktadr.
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Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Lirasi {(“TL"} olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir ve giderin taninmast
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar iligkilendirilen islemin stiresine bagh
olarak gelir tablosuna yansttilimaktadir.

{ii) Temettil gelirleri

Temetth gelirleri, Sirket'in temetth édemesi almaya hak kazandifi anda gelir yazilir.
{iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(iv) Finansman gelirleri/{giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icerir. Finansman giderleri. kredi faiz
giderleri, kur fark: giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumiar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hlkimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir.

Cari vergi variiklanyla cari vergi yOkomlgliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
56z kanusu varlik ve yOkamliliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendiriimesi durumunda mahsup edilir,

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yukGmlalok yontemi kullanilarak, varliklarin ve yokumliluklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir ve gelir
tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan 6zsermaye ile iliskilendirilen varhklarla ilgili ise
vergi etkileri dogrudan zsermaye hesap grubuyla iligkilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda.
yorirlokteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle halihazirda gegerli bulunan vergi oranlar
kullanilir.

Ertelenen vergi yukimluluga vergilendirilebilir gegici farklarin tGmi icin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etrek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi gtz éntnde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yukamilaluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklar ve ertelenen vergi
yOkOmltlokleri, kargibkh olarak birbirinden mahsup edilir {(Dipnot 13).

Ertelenmis vergi, varhiklann olugturuldugu veya ylkamldltklerin yerine getirildigi dénemde gecgerli olan
vergi oranlan (zerinden hesaplamr
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, dénem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirhkli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmugtur {Dipnot 20).

Tarkiye'deki sirketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve dzkaynak enflasyon dizeltmesi farklan
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak ("bedelsiz hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse
bagina kazang hesaplanirken. bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarniimig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi ortalamasi, ¢ikanian bedelsiz
hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir,

Tiirev finansal aracglar

Turev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olugan masraflan da iceren gergege
uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde yine gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Tlrev finansal araglar her ne kadar Sirket'in risk yonetimi cergevesinde
kullanilsalar d,. riskten korunma muhasebesi yéntnden gerekli kosullan tagimamalan nedeniyle alim
satim amagl tbrev finansal araclar olarak finansal tablolara yansitiir. Bu enstrimanlann gercede uygun
degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiptar diger faaliyet gelirleri
fgiderleri olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama iglemine konu olan varliklar, Sirket'in finansal kiralama iglemine konu olan varlik ile
ilgili tam risk ve getirilere sahip olmas) durumunda, ilgili varlidin makul degeri ile asgari kira
ddemelerinin buglnki dederinden dusok olani (zerinden varliktarda "maddi duran varliklar' hesabinda
sdz konusu kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yukimltluklerde “finansal kiralama
borglar” hesabinda gdsterilmektedir.

Kira s6zlesmesinden dodan faiz édemeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gosterilir. Finansal kiralama stzlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varigin
faydal dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandinhr. Adi hisseler Gizerinden dagitilan temettiler. beyan edildigi
dénemde kaydedilir. Sermaye artinmina iligkin katlamlan vazgeciimez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam ddenmis sermaye igerisinde siniflandinimaktadir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar

(dizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Dozeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devam)
24 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas:, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varhik ve yukumiGlaklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklink gésterebilir.

Finansal tablolar Gzerinde Snemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yukimlliklerin
taginan degerlerinde dnemli degigiklije sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimiar
asagidaki gibidir:

Ertelenmig vergi varhiginin taninmasi; Ertelenmig vergi varliklari, 6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugju derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, $irket Yénetimi tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve
bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanur. Is plani, Sirket Yénetimi'nin kosullar dahilinde makul
sayilan beklentilerini baz alir.

Faktoring alacaklarn iizerindeki deger diigiiklilileri; Faktoring alacaklanndan geiecekte olusacak
nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutanm tahmin edebilmek igin kullanilan varsayimlar ve yéntemler
faktoring alacaklan Ozerindeki deger diiguklogu tahminleri ile gergeklegen kayiplar arasindaki farki
gidermek igin sik sik g6zden gegirilmektedir,

3 Nakit degerler ve bankalar

2014 2013

Kasa 1 2
Bankalar 7.381 6.009
-vadesiz mevduatiar 4.133 3.063
-vadeli mevduatiar 3.248 2.946
7.382 6.011

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in nakit hesaplan iginde bilango tarihi itibariyle tahakkuk ettirilmesi
gereken vadeli mevduat tutar 3.248 TL'dir (2013: 2.946 TL). Banka mevduatlan (zerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullaniian nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle tutan 7.382 TL'dir (2013: 6.011 TL).
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklaysci1 dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir.)

4. Faktoring alacaklan

2014 2013
Yurtigi faktoring alacaklari, net 1.739.760 1.586.021
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklar, net 67.150 345.163
Takipteki faktoring alacaklan 44.858 33.330
Briit faktoring alacaklar 1.851.768 1.964.514
Takipteki faktoring alacaklar deger distklogo
Kargihg (44.858) (33.330)
Kazanilmamig faiz gelirleri (30.269) (24.548)
Faktoring alacaklar, net 1.776.641 1.906.636

Kazamimamg faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri Gzerinden hesaplanan pesin tahsil edilmig

gelirleri temsil etmektedir.

Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik ileri vadeli gek ve senetlerinin toplami 31 Aralik 2014 itibariyle
7565.535 TL'dir (2013: 632.036 TL). Bu gek ve senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir,

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle 20.605 TL (2013: 159.256 TL) tutarinda yurtici faktoring alacaklari ve
36.829 TL (2013: 33.770 TL) tutaninda yurtdig faktoring alacaklan gayri kabil-i rlcu (riski Gstlenilen)
iglemlerden olusmustur. Buna ilave olarak 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 562.608 TL (2013: 101.943

TL) tutaninda kabil-i riicu islem nazim hesaplarda takip edilmektedir.

Faktoring alacaklar asadidaki gibi analiz edilebilir:

2014 2013
Vadesi gegmemis ve deger dustklogine ugramamisg 1.776.641 1.906.636
Vadesi ge¢cmis fakat deder dagukiugine ugramamig(*) - -
Deder dustiklogane ugramig 44,859 33.330
Brat
(Eksi): Deger dugukluga karsihg (44.859) (33.330)
Net faktoring alacaklan 1.776.641 1.906.636

") Vadesi gegmig fakitiring alacaklan 90 gfin siunin) agan faktéring alacaklanndan olusmaktadir.

Sirket, faktoring alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarinmi. 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayimlanan ilgili tebli§ ve yonetmelik hizkimlerine uygun olarak

hesaplamakta ve muhasebelegtirmektedir.
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Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi1 (*TL") olarak ifade edilmistir.)

4, Faktoring alacaklan (devami)

Faktoring alacaklanimn vade dadilimi asafidaki gibidir:

2014 2013
0-1ay 442,250 690.126
1-3ay 711.712 750.171
3-12ay 572.323 391.327
1 yil ve Uzeri 50.356 75.012
1.776.641 1.906.636

$lpheli faktoring alacaklar deger dlguklogu kargiligi hareket tablosu agagidaki gibidir:
2014 2013
1 Ocak (33.330) (23.478)
Doénem iginde ayrilan kargsihk tutar (20.848) {18.315)
Ayrilmig kargthklardan tahsilatlar 11.000 8.452
Kur farklari, diger giderler (1.680) 1
31 Arahk 44.858 {33.330)

Brat faktoring alacaklannmin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle sektér dagilimi asagidaki gibidir:

2014 % 2013 %
Basin — Yayin — Reklam — Tanittm 11 16
Eneriji 15 15
Elektrik Elektronik 18 12
Ingaat - Ingaat Malz. 12 10
Finans 5 5]
Tekstil 5 5
Metal - Makine 6 4
Diger 28 32
100 100
5.  Alman krediler
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle alinan krediler agagdaki gibidir:
2014 2013
Faiz oran Faiz oran
Aralif Tutan Arahd) Tutan
Yurtici bankalar
TL %9,50-%14,00 1.318.215 %7,50-%10,25 1.586.680

Sirketin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle aldid! kredilerin tamarmi kisa vadeli ve sabit faizlidir
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Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

6. Alim satim amagh tiirev finansal varhiklar

2014 2013
TP YP TP YP
Turev finansal araglar gergege uygun
deger farkiarn 333 - 15 922
7. Satiimaya hazir finansal varhklar
2014 2013
Satiimaya hazir finansal varliklar 1 35.457

Satilmaya hazir finansal varliklarin detayi 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir.

2014 2013

% TE % TL

Deniz Leasing A.S. - - %16,38 35.457
{maliyet dederi ile yansitilan)

35.457

Sirket, %16,38 sermaye payina sahip oldugu Deniz Leasing hisselerini 29 Eylil 2014 tarihinde 89.297
TL'ye Denizbank AG'ye satigim gergeklestirmis olup olugan 53.840 TL satis karini iligikteki gelir
tablosunda diger faaliyet gelirleri altinda gosterilmigtir.

8. Diger borglar

2014 2013
Cesitli gider tahakkuklar 1.932 784
Diger - 10
1.932 794
9.  Alim satim amagl tilrev finansal yiikiimluliikler

2014 2013
TP YP TP YP

Tirev finansal araglar gergede uygun
deger farklar 9.231 - 40419 38
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Deniz Faktoring A.$.
31 Arahik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10. Borg ve gider karsiliklan

31 Aralik 2014 ve 2013 taribleri itibariyle galigan haklar yakomlalago karsihgi asagidaki gibidir:

2014 2013
Personel kullanmimamisg izin karsihg 558 424
Kidem tazminat yokamlalaga 766 547
1.324 871

Kidem tazminat karsiigi asagidaki agiklamalar ¢cergevesinde ayriimaktadir.

Sirket mevcut is kanunu geregince en az bir yif hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten aynlan
veya istifa ve kit davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati ddemekle yukimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhk maas kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 3.541,37 tam TL (31 Aralik 2013: 3.438,22 tam TL) ile
sinrlandinimistir. Tutarlar tam Tork Lirasi olarak ifade edilmistir.

Kidem tazminati yOkimlilogo yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir,

Kidem tazminati kargihdr galiganiarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukimlulogon
bugtnk( degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirketlin kidem tazminah kargihidini tahmin etmek igin aktGer degerleme ydntemlerinin
geligtiriimesini dngdrmektedir. Buna gére toplam ytiktmlalogan hesaplanmasinda asagida yer alan
aktier dngdriler kullanmimishir:

Bilango tarihindeki kargilik, yillik %5,0 enflasyon ve %9,90 iskonto orami varsayimlarina gére yaklagik
%4,63 olarak elde edilen ree! iskonto orant kullamimak suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2013: yillik
%5 enflasyon ve %8,80 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,62 olarak elde edilen reel
iskonto aram kullanilmak suretiyle hesaplanmustir).

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihgimin enflasyon ile orantilt olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiniimis gergek
oran) gosterir. Sirket'in kidem tazminat kargiltgt. kidem tazminatt tavanm her alti ayda bir ayarlandidi
igin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541,37 tam TL (1 Ocak 2014: 3.438,22 tam TL)
Gzerinden hesaplanmaktadir. Tutarlar tam Tark Liras! olarak ifade edilmigtir.

Kidem tazminati kargihidinin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 547 454
Yl igerisindeki artis 248 150
Odenen kidem tazminat (27) (57)
31 Aralik 766 547
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Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

10. Borg ve gider kargihiklan {(devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, diger borg ve gider karsiliklaninin detay) asagidaki gibidir:

2014 2013
Faktoring alacaklarina fligkin ayrilan muhtemel risk kargihgi(*) - 2.013
Diger kargiliklar 1.060 664
1.060 2.677

(") 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket belirli fakttring alacaklan zararlannin kargilanmasi amaciyla
muhtemel risk karsili§ ayirmaktadir.

11. Maddi duran varhklar

1 Ocak 2014 ilaveler Gikiglar 31 Aralik 2014
Maliyet:

Mobilya ve demirbaglar 444 27 - 471
Tagitlar - - - -
Ozel maliyetler 300 640 940
744 667 - 1.411

Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaglar (273) (73) - (346)
Tagitlar 5 5 - -
Ozel maliyetler (279) (35) (314)
{552} {108) - (660)
Net defter degeri 751
1 Ocak 2013 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2013

Maliyet:

Mobilya ve demirbaglar 325 119 - 444
Tasitlar - - - -
Ozel maliyetler 298 2 300
623 121 - 744

Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (215) (58} (273)
Tasitlar 5 5 -
Oze! maliyetler (270) 9 g (279)
(485) {67) - {552)
Net defter degeri 192

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir

(2013: Yoktur).
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Deniz Faktoring A.S.
31 Arahk 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayic) dipnotlar {devam)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras) (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

12. Maddi olmayan duran varliklar

10cak 2014 llaveler  Cikislar 31 Aralik 2014

Yazilimlar, maliyet 8ag 2.451 - 3.340
Birikmig itfa paylar (836) {677) - (1.513)
“Net defter degeri 1.827

1 Ocak 2013 llaveler Cikislar 31 Aralik 2013

Yazilimlar, maliyet 889 - - 889
Birikmis itfa paylan (836) - - {836)
Net defter degeri 53

13. Ertelenmis vergi varhduborcu

1 Ocak 2006 itibanyla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") “Tasinmaz ve gtirak Hissesi
Satig Kazanglannin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayill KVK uygulamasina degisiklikler
getirmigtir. Yapilan degisiklikle, kurumlann en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin
(gayrimenkulier) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve righan hakki satisindan dogan
kazanglarinin ancak %75'lik kismi vergiden istisnadir. Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir. Bu
sebeple 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda Sirket'in Satimaya Hazir Finansal Varlik olarak
siniflandirdhg bagh menkul kiymetlerinin rayic dederindeki artis Gzerinden %5'lik etkin oran
kullanilarak ertelenen vergi yokomlalugt hesaplanmistir. Diger gegici farklar igin %20'lik etkin oran
kullanilarak ertelenen vergi varhdi ve yukumlalogu hesaplanmistir,

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yOkGmiltlaklerinin yarariiikteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan dékim
asaindaki gibidir;

31 Aralhik 2014 31 Aralik 2013

Ertelenen Vergiye Baz Teskil Eden
Zamanlama Farkliliklari

Kidem Tazminati Karsilign 766 547
Kullamlmanmus 1zin Kargiig 558 424
Tarev Islemler Gelir Reeskontu (333) (937)
Tirev Islemler Gider Reeskontu 9.231 40.457
Faktoring Alacakian Karsiigt ve Kazaniimamig Gelirler 49,302 41.355
Diger 516 1.149

60.040 82.995
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Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade

13. Ertelenmig vergi varhigi/borcu (devami)

edilmigtir.)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ertelenen Vergi Varliklar / (YOkamlalGkleri)

Kidem Tazminat Karsihd: 153 109
Kullaniimamis Izin Karsihid 112 85
Tarev |slemler Gelir Reeskontu {67) {187)
Tarev Islemier Gider Reeskontu 1.846 8.091
Faktoring Alacaklar Kargihd 9.861 8.271
Diger 103 230
Ertelenen Vergi Aktifi (net) 12.008 16.599

Ertelenmis vergi varhiklar hareket tablosu asagrdaki gibidir;

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

1 Ocak ltibariyla Agilig Bakiyesi 16.599 5.926

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) {4.591) 10.673

Kapanis Bakiyesi 12.008 16.599
14.  ihrag edilen menkul kiymetler

Sirketin 31 Arahk 2014 ve 2013 tarihi itibanyla sirasiyla 193.180 ve 118.392 TL ihrag edilen bonolan

bulunmamaktadir.

2014 yih igerisinde ihra¢ edilen bonolann detaylar asagidaki gibidir (nominal):

lhrag Tarihi Bilesik Faiz Oram Vade 31 Aralik 2014
5 Kasim 2014 %9,34 04/02/2015 75.000
17 Kasim 2014 %9,71 05/03/2015 60.000
12 Aralik 2014 %9,20 19/03/2015 20.000
16 Aralik 2014 %9,90 16/01/2015 40.000
195.000
16. Pesin édenmis giderler

2014 2013

Pesin tdenen giderler 3.062 2.276

3.062 2.276

2014 2013

Pesgin ddenen vergi ve yukimialukler 2.683 2.161

Diger 379 115

3.062 2.276
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Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. Ozkaynaklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde gikarimis ve 6denmis sermaye tutariar defter degerleriyle
asaddaki gibidir;

2014 2013 o
Pay (%) TL Pay (%) TL
Denizbank A.S. 99 99 137.599 9999 137.599
Diger 0,01 1 0,01 1
100  137.600 100 137.600

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda birikmis karlar asa@ida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tark Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gizere ikiye
ayribr. Turk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler sirketin denmis sermayesinin
%20'sine ulagiincaya kadar kanuni net karin %5'i olarak aynilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
Gdenmig sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na géire yasal
yedekler édenmig sermayenin %50'sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir gekilde kullanilmas) mimkin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayil Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayill “Bazi Vergi
Kanunlannda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gére dazeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zarari"'nda izlenen ¢zkaynak
kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin, duzeltme sonucu olugan ge¢mis yil zararlarina mahsup
edilebilmesi veya kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mmkan olmakta ve
bu iglemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmig vergi variiklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da ic
kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan
kaynaklanan kisminin kar dagiimina ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa
edilmektedir,

Tum &z kaynak kalemlerine iligkin "6z sermaye enflasyon duzeltmesi farklan” sadece bedelsiz

sermaye artinmi veya zarar mahsubunda olaganistl yedeklerin kayith degerleri ise bedelsiz sermaye
arbirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

17. Esas faaliyet gelirleri

2014 2013
Faktoring faiz gelirleri (net) 186.770 141.524
Faktoring Geret ve komisyon gelirleri 8.005 8.826

194.775 150.350
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Deniz Faktoring A.$.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayic) dipnotlar (devanm)
Tutartar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

18. Esas faaliyet giderleri

2014 2013
Personel giderleri: 13.082 11.612
Seyahat giderleri 836 737
Kira giderleri 326 322
Haberlesme giderleri 90 247
Amortisman ve itfa pay giderleri 785 198
Denetim ve danismanlik giderleri 116 196
Pazarlama ve reklam giderleri 41 109
Bilgi iglem giderleri 123 106
Kidem tazminati karsihg: gideri 218 93
Kirtasiye giderleri 67 75
Diger 1.506 1.190
17.190 14.885

19. Siirdiiriilen faaliyetler vergi kargilig
2014 2013
Cari dénem kurumlar vergisi kargthg 11.551 23.328
Eksi: pesin tdenen vergiler (6.447) (14.716)
Donem kan vergi yikiimliligil - net {5.104) {8.612)

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Banka Sigorta Muamele Vergisi 1.587 1.639
Odenecek Gelir Vergisi 630 714
Sosyal Sigorta Primleri-lgveren 87 74
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 80 68
Diger 43 48
Issizlik Sigortasi-lsveren 11 10
Issizlik Sigortasi-Personel 6 5
Odenecek Katma Deger Vergisi 15 3
Odenecek vergi ve yitkiimldlikler 2.459 2.561

5422 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil yasa ile degismistir. Stz
konusu 5520 sayli yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek gok hitkma 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak Gzere yururluge girmistir. Buna gére Turkiye'de, kurumiar vergisi orani 2014 yil igin %20'dir
(2012: %20). Kurumlar vergisi orani kurumiarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (igtirak kazanglari istisnasi. yatinm
indirimi istisnasi vb.} ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadig) takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatinm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar Gzerinden
hesaplanip denen %19,8 oranindaki stopaj harig).
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
Tutarlar aksi befirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

19.  Siirdiiriilen faaliyetler vergi kargihg: (devami)

Turkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Trkiye'de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yaptimaz. Bunlann disinda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temett: ddemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimy sayiimaz.

Sirketler Gcer ayhk mali karlan Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’ncl ginine kadar beyan edip 17'nci gint aksamina kadar éderler. Yil iginde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yit verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumiar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutan kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecedi gibi devlete kargi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye'de 8denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandid| ayi takip eden
dérdinch ayin 25'inci giin(i aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitiarini inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle vergi miktarlan degisebilir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Gizerinde gésterilen mali zarariar 5 yil asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez,

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri agagida &zetlenmistir:

2014 2013
Cari yil kurumlar vergisi {gideri) (11.551) {23.328)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) {4.591) 10.673
Toplam vergi {gideri) (16.142) {12.655)

Cari yil vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi orani kullamilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat agadidaki gibidir;

2014 2013
Vergi dncesi kar 121.016 63.226
%20 vergi oran ile olugan teorik vergi gideri (24.203) (12.645)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler, net 8.061 (10)
Cari yit vergi gideri {16.142) {12.655)
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Deniz Faktoring A.$.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20. Diger faaliyet giderler

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Muhtemel riskler igin aynilan kargilik gideri - 2.013
Dava ve mahkeme masraflar| 1.542 968
Diger 1.627 708

3.169 3.689

21. Hisse basina kazang

Hisse basina kazang agadida verilmistir:

2014 2013

Hissedarlara ait net kar 104.874 50.572
Gikanlmig adi hisselerin agirhkh ortalama adedi (her biri 1 tam TL) 137.600.000 137.600.000

Hisse basina kazang 0,76 0,37

21.  lligkili taraf agiklamalan

lligkili taraftardan alinan krediler:

Déviz Cinsi Faiz Oram % Vade 31 Aralik 2014
Eurodeniz Offshora 11,25 02/01/2015 448.300
Denizbank Bahreyn = - .
Déviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2013
Eurodeniz Offshore 10,25 01/02/2014 518.000
Denizbank Bahreyn 10,25 01/02/2014 209.500

lligkili taraflarda bulunan banka mevduatian:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Denizbank A.S. 3.006 1.909
Denizbank AG 4,341 1.037
7.347 2.946

lligkili taraflardan faiz gelirleri:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Denizbank A.S. 50 107
Denizbank AG 1 2
51 109
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi {(“TL"} olarak ifade edilmistir.)

21.  lligkili taraf agiklamalan (devami)

liigkili taraflara 6denen faiz giderleri:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Eurodeniz Offshore 20.714 9.454

Denizbank Bahreyn 4.552 3.920

Denizbank A.S. 4 27

25.270 13.401

liigkili taraflarla yapilan turev islem Kari/Zarar:

2014 2013

Denizbank A.$. 65.860 (62.115)
_ 2014 2013

Ust Duzey Yoneticilere Saglanan Faydalar (*)(**) 1.597 2427

" Sirket'in Gist diizey yéneticileri genel mudiir, genel miidiir yardimeilan ve yénetim kurulu iiyelerinden
olugmaktadr.

(™) S0z konusu tutar Geret, ikramiye, prim gibi parasal haklarin yan: sira arag kira ve amortisman ve diger
masraf kalemlerinden olusmaktadir,

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlegsmeye bagh yuktimlulugana yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimianir. Sirket agirikh olarak faktoring
iglemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadrr. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, mugterilerden beklenen tahsilatlari duzenli olarak takip etmek ve riskli gérilen
durumlarda yukumlalakler cergevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda
tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikh olarak gergeklestigi Turkive'de yogunlasmaktadir.
Degisik sektdrlerden cok sayida mugteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitimasi saglanmaktadir,

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, $irket'in varlik ve yikumltltklerinin cografi dagilim
asadidaki gibidir:

2014 Varhklar Yiikiimliiliikler
Torkiye %95,81 %61,03
Avrupa tlkeleri %4,19 %38,97
2013 Varhklar Yiikiimliliikler
Tarkiye %100 %48,2
Avrupa Glkeleri %0 %51,8

(33)
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket'in sermaye ve kazanglan ile Sirket'in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlaninda. yabanci para kurlannda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatiarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski basliklan
altinda takip etmektedir.

Risk Y&netimi Politikalar Sirketin Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Risk Yénetimi Politikasinin
uygulanmas ve politika likelerine uyulmasi Sirket'in sorumlulugundadir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak musterilerinin ihtiyaglanni kargilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon Yénetimi bu riskleri ydnetirken Sirket'in varlik ve yoktamlalik yapisina
odaklanmaktadir. Fon Yonetimi, Sirket'e fon saglama, agik pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme
ve likidite fazlasi olusmasi durumunda bu fazianin yénetilmesi gérevlerini ylriitmektedir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlanndaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskini yénetme gerekliligini dogurur. Fon Yénetimi bslGtmU gunlik olarak Sirket'in
faize duyarh varliklanm. yokOmlaloklerini ve bitango digt kalemierini takip etmektedir. Ayrica Mali
Kontrol blami faiz riskini aylik olarak zaman ¢izelgesinde vadelerine gére yayarak raporlamaktadir.
Faiz oram riski duyarlilk analizleri {Basis Point Value analizi) Deniz faktoring Piyasa Riski tarafindan
doviz cinsleri ve vadeler gz 6ntnde bulundurularak aylik olarak hesaplanmakta ayrica Riske Maruz
Deger (Value at Risk) hesaplamalar da yapilarak Risk Yonetimi Politikalarinda belirlenen limit
kontrolleri ile ayhk bazda raporlanmaktadir

Finansal araglara uyguianan ortalama faiz oranlan:

2014 2013
ABD$ AVRO TL ABDS$ AVRO TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Aktifler
Bankalar
- vadeli 0.23% 0,02% 3,14% 0,31% 0,21% 5,63%
Faktoring alacaklan, net 5,98% 5,32% 16,17% 7,19% 7,59% 14,79%
Pasifler
Finansal borglar 1,71% 1,16% 10,50% 1,84% 1,17% 7.54%

(37)



Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devanm)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi {*TL"} olarak ifade edilmistir.})

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asadidaki tablolar, $irket'in varhk ve yokGmlaloklerini bilanco tarihinde, s6zlegsmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gére analiz etmektedir.

3-12 1yl

2014 3 aya kadar  aya kadar dizeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 3.248 - - 4.134 7.382
Alim satim amagl tiirev

finansal varliklar 333 - - - 333
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 1 1
Faktoring alacaklan 1.153.962 §72.323 50.356 - 1.776.641
Maddi duran varliklar - - - 751 751
Maddi olmayan duran varhiklar - - - 1,827 1,827
Pegin 8denmig giderler - - - 3,062 3,062
Ertelenmis vergi varltd - - - 12.008 12,008
Diger aktifler - - - - -
Toplam aktifler 1.157.543 572,323 50.355 21.783  1.802.005
Alm satim amagh tirev

finansal yiikimliikler (9.231) - - - (9.231)
Ahnan krediler (1.318.215) - - - (1.318.215)
Faktoring borglan (2.327) - - - (2.327)
Ihrag edilen menkul kiymetler (193.180) - - - {193.180)
Muhtelif borglar - - - (1.932) {1.932)
Odenecek vergi ve yikimlllikler - - - (2.459) (2.459)
Borg ve gider karsiliklan - - - (2.384) (2.384)
Ertelenmis vergi yUkGmlGigo - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - (5.104) (5.104)
Toplam pasifler {1.522.953) - - (11.879) 1.534.832
Net yeniden fiyatlandirma

Pozisyonu {365.410} §72.323 50.355 9.904 267.173

(38)



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

3-12 iyl

2013 3 aya kadar  aya kadar tzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 2.947 - - 3.064 6.011
Alim satim amagh tarev

finansal varliklar 937 - - - 937
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 35.457 35.457
Faktoring alacaklan 1.440.297 391.328 75.011 - 1.906.636
Maddi duran varliklar - - - 192 192
Maddi olmayan duran varliklar - - - 53 53
Pesin édenmis giderler - - - 2.276 2,276
Ertelenmis vergi varhig - - - 16.599 16.599
Diger aktifler - - - " "
Toplam aktifler 1.444.181 391.328 75.011 57.652 1.968.172
Ahm satim amagh tiirev

finansal yikamildkler (21.877) {18.580) - - (40.457)
Alinan krediler {1.403.040) (183.640) - - (1.586.680)
Faktoring borglan (506) - - - (506)
ihrag edilen menkul kiymetler (74.336) (44.056) - - {118.392)
Muhtelif borglar - - - {1.090) (1.090)
Odenecek vergi ve yikimldliikler - - - (2.561) (2.561)
Borg ve gider karsihiklar) - - - {3.648) (3.648)
Ertelenmis vergi yikiomlGloga - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - (8.612) (8.612)
Toplam pasifler {1.499, 759}  (246.276) - (15.911) {1.761.946)
Net yeniden fiyatlandirma

Pozisyonu {55.578) {145.052) {75.011} (41.741) (206.226)

(39)



Deniz Faktoring A.S.

31 Arahik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devam)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelii ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski. Sirketin net finansman ihtiyaglarint kargilayamamasi intimalidir, Likidite riski sektérdeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklanmin kisa sure igerisinde tilkenmesine yol agan kredi notundaki
daslslerden kaynaklanir. Bu riske karsi 6nlem olarak yénetimfinansman kaynaklanni cesitlendirmekte
ve varhklar nakit ve nakde esdeger variiklarin saghkl bir dengesini siirdiirecek likidite dnceligiyle
yonetilmektedir. Ayrica, Yénetim mevcut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani ve talepte
bekleyen dedigsmelere dnlem olarak, hissedarlardan ve ylksek kalitede yatirimeilardan yeterli dizeyde
finansman kaynadinin devamhigini strdarmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gre dagilimi
asadidaki gibidir. Asadidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. Sézlesmeye dayall indirgenmemis
(iskonto edilmemig) nakit akiglaridir. Sirketin aynica varik ve yukomlGlakleri Gzerinden tahsil edilecek
ddenecek faizleri de agagdidaki tabloya dahil edilmistir.

Sézlesme

uyarinca

nakit girig

fgikiglar

2014 1-3ay 3-12ay 1 yil Gzeri Vadesiz Toplamt
Alinan krediler (1.319.8089) - - - (1.319.889)
Ihrag edilen menkul kiymetler {195.000) - - - (195.000)
Faktoring borglan (2.327) - - - (2.327)
Diger Borglar - - (1.832) (1.932)
Toplam {1.517.216) - - {1.832) 1.519.148)
Sézlegme

uyarinca

nakit giris

feikiglar

2013 1-3ay J-12ay 4 yil Ozeri Vadesiz Toplami
Alinan krediler (1.416.171) (180.000} - - (1.596.171)
Ihrag edilen menkul kiymetler {75.000) {45.000) - - (120.000)
Faktoring borglan {506) - - - {506)
Diger Borglar - - - (1.084) {1.084)
Toplam (1.491.677) (225,000} - (1.084) {1.717.761)

(40)



Deniz Faktoring A.$.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tlrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve yakumlillkler déviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geredi tagimaktadir. Déviz
pozisyonu ganlik olarak Fon Yonetim tarafindan izlenmekte ve Planlama Kontrol tarafindan ayhk
olarak vade ve para cinslert bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Sirket, ddviz pozisyonunu
+/- 250.000 AVRO karsihidini gegmeyecek bir seviyede tutmay hedeflemektedir. Sirket. doviz
varliklarinin ve yakOmltlGklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli doviz iglemleri gergeklestirmektedir.

Agsadidaki tablo, Sirketin ABDS$ ve AVRO kurlarindaki %10'luk degigime olan duyarliigini
gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABDS min, AVRO'nun TL karstsinda %10'luk deger artisinin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim dediskenlerin dzellikle faiz oranlarinin sabit
kalacad varsayilmistir.

Karl/{Zarar) Kar/{Zarar)

2014 2013

ABDS 589 640
AVRO 4,671 32.466
GBP 1.844 1.731

TL'nin ABD$'1 veé AVRO karsisinda %10'luk deger kaybetmesi durumunda ise yukanda belirtilen
tutarlanin esit ve tersi yonlnde gelir tablosuna etkisi olacaktir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirketin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir;

2014 ABD$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 214 621 a.621 2.926 7.382
Alim satim amagh tirev finansal varliklar - - - 333 333
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 1 1
Faktoring alacaklan 6.130 46.162 14,863 1.709.486 1.776.641
Maddi duran varhiklar - - - 751 781
Maddi olmayan duran varlikiar - - - 1.827 1.827
Pesin ddenmis giderler - - - 3.062 3.062
Ertelenmis vergi varlig - - - 12.008 12.008
Toplam aktifler 6.344 46,783 18.484 1,730.33% 1.802.005
Ahm satim amagh tirev

finansal yokdmitkler - - - (9.231} {9.231)
Alinan krediler - - - (1.318.215) (1.318.215)
Faktoring borglar (430) (607) (1) (1.289) {2.327)
Ihrag edilen menkul kiymetler - - - (193.180) (193.180)
Diger borglar 9) (158) (44) (1.721) (1.932)
Odenecek vergi ve yokDmiolokler ve cari

dénem vergi borcu (2.459) (2.459)
Borg ve gider kargiliklan - - - {2.384) (2.384)
Cari dénem vergi borcu - - - (5.104) (5.104)
Toplam pasifler {439) {765) (45}  (1.533.583)  (1.534.832)
Net pozisyon 5.905 46.018 18.439 196.748 267.173
2013 ABDS AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 851 3.535 1.244 381 6.011
Ahm satim amagh tiirev finansal varliklar 922 - - 15 937
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 35.457 35.457
Faktering alacaklarn (*) 4.803 321.323 15.109 1.564.401 1.906.636
Maddi duran varlklar - - - 192 192
Maddi olmayan duran varliklar - - - 53 53
Pesin ddenmis giderler - - - 2276 2276
Diger aktifler - - 16.599 16.599
Enelenmis vergi varhg - - - 1" "
Toplam aktifler 6.576 324.858 17.353 1.619.385 1.968.172
Ahm satim amagh tiirey

finansal yOktimlDkler (38} - - (40.419) (40.457)
Alinan krediler - - - (1.586.680) (1.586.680)
Faktoring borglan {124) (42) {2) (338) (506)
ihrag edilen menkul kiymetler - - - {118.392} {118.352)
Diger borglar {19) (156} (41) (874) {1.090}
Odenecek vergi ve yikomioltkler ve cari

ddnem vergi borcu (2.561) (2.561)
Borg ve gider kargiliklan - - - {3.648) (3.648)
Erelenmis vergi borcu - - - - -
Cari dnem vergi borcu - - - (8.612) (8.612)
Toplam pasifler (181) {198) {43)  (1.761.524)  {1.761.948)
Net pozisyon 6.395 324.660 17.310 {142.139) 206.226
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Deniz Faktoring A.S.
31 Arahik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devam)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

22, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve yakumliltklerinin TL'ye ¢evrilme
kurlari agagidaki gibidir;

2014 2013
AVRO 2,8207 2,9365
ABD3 2,3189 2,1343
GBP 3,5961 3,5114

Finansal araglann gercedge uygun degeri

Gergede uygun deder, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflanin rizasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim sattminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fivati rayi¢ degeri en iyi bicimde yansitir,

Sirket, finansal araglann tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Ancak piyasa bilgilerini dederlendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, $irket'in cari bir piyasa igleminde elde edebilecejji degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglann gercede uygun degeri, Turkiye'deki mali piyasalardan alinabilen gtivenilir bilgilere
dayandinlarak hesaplanmigtir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip bagka
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz
oranlari ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmigtir.

Kisa vadeli varlik ve yuktmiGlaklerin gergege uygun degerlerinin iskonto etkisinin dnemsiz akig
sebebiyle kayith dederlerine yakin oldugu éngéruimektedir.

Faktoring alacaklanin kayith degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ilgili supheli alacak karstliklariyla
beraber gergede uygun degderi yansitid) dngoéruimektedir.

Gercede uygun deder dicimiiniln siniflandiriimas:

Finansal tablolarda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yokomitloklerin TFRS
7 uyarinca gergege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan verilerin gézlemlenebilirigine dayanan
ve agadida agiklanan seviyeler bazinda siniflandinimasi:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlalakler. birbirinin ayni varlik ve yikUmiilukler igin aktif
piyasada igslem géren borsa fivatlanndan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varltk ve yekumlGlakler. ilgili varlik ya da yokemlGlegun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincd seviye: Finansal varlik ve yakimlulGkler. varhik ya da yikomlalagin gergede uygun

dedgerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézienebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araglarin gergege uygun deder seviyeleri:

2014
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergedie uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar - 333 -
Ahm satim amach tarev finansal varliklar - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - -
Toplam varhklar - 333 -
Alm satim amagh turev finansal yoktmiolikler - 9.231 -
Toplam yilikiimlilikler - 9.231 -
2013
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergede uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar - - -
Alm satim amagh torev finansal varliklar - 937 -
Satilmaya hazir finansal varlikiar o s e
Toplam varliklar - 937 -
Allm satim amagh threv finansal yok(mlUlakler - 40.457 -
Toplam yikimlilliikler - 40.457 -

Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde siniflanan Deniz Leasing A.S. hisse senetleri borsaya kote
olmadid: igin degerleri maliyet bedelleri ile gosteriimistir ve yukaridaki tabloya dahil ediimemigtir.

Sermaye ytnetimi

24 Arahk 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yénetmelik™in 12. maddesine gére Sirketin
dzkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yozde G¢ olarak tutturulmasi ve idame ettiriimesi

zorunludur.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle Sirketin zkaynaginin, toplam aktiflerine orantrun asgari ylizde Gg¢ olarak

tutturulmasi ve idame ettirilmesi zoruniudur.

2014 2013

Aktif toplami 1.802.605 1.968.172
Toplam 6z kaynak {B) 267.173 206.226
“Toplam 6zkaynakitoplam aktif oram {B/A} 15% 10%
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Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar {devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (*“TL") olarak ifade edilmistir.)

23. Kargiliklar, gsarta bagh varlik ve yilkiimliiliikler

2014 Siiresiz
Teminat mektubu 12114 TL
2013 Siiresiz
Teminat mektubu 7.030TL

Sirket 12.114 TL tutanindaki teminat mektuplarini mahkeme ve gimriklere vermistir (2013 : 7.030 TL).
Torev finansal araglar gergcege uygun degerleriyle gosteriimekte olup pozitif gercege uygun degderleme
farklar ahm satim amach tGrev finansal varliklar hesabina, negatif gergede uygun degerleme farklan
ise allm satim amagl tirev finansal yaktmlGlikler hesabinda gésterilmektedir.

Vergi beyanlart ve ilgili muhasebe kayitlan vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplar revize edilebiimektedir. Sirket ydnetimi, vergi denetiminden gegmemis 2009 — 2014 arasi
yillara iligkin ileride ortaya ¢ikabilecek ek vergi yokGmitlagu guvenilir ve belirli bir dozeyde tahmin
edilemeyecedinden iligikteki finansal tablolarda ilave bir kargik ayirmamigtir.

24. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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